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等有关法律、法规和中国证券监督管理委员会的有关规定，诚实

守信，勤勉尽责，严格按照依法制订的业务规则、行业执业规范

和道德准则出具本发行保荐书，并保证所出具的文件真实、准确、

完整、及时。 

 

一、本次证券发行基本情况 

（一）保荐代表人情况 

徐巍先生： 

国信证券投资银行业务部业务总监，经济学硕士，保荐代表

人。2007年开始从事投资银行工作，曾负责及参与森远股份 2011

年首发、内蒙君正 2011 年首发、龙大肉食 2014 年首发、森远股

份 2012 年重大资产重组、福星生物 2012 年中小企业私募债券、

福星药业 2013 年中小企业可交换私募债券发行、福星晓程豁免

要约收购财务顾问、福星股份 2014 年公司债发行等项目。 

赵刚先生： 

国信证券投资银行事业部业务部业务总监，保荐代表人，

2003 年开始从事投资银行工作，2005 年加入国信证券投资银行

事业部，曾负责或参与朗源股份、天赐高新等首发项目，天润曲

轴 2011 年度非公开项目。 

（二）项目协办人及其他项目组成员 

1、项目协办人 



 — 3 — 

宋铖先生： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2007 年开始

从事投资银行工作，曾担任滨化股份首发项目、兴民钢圈首发项

目、朗源股份首发项目、天士力再融资项目、兴民钢圈再融资项

目主要成员。 

2、项目组其他成员 

孙婕女士： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2011 年开始

从事投资银行业务，曾担任张家港城投债、鲁信创投 2012 公司

债项目主办人。 

陈澎先生： 

国信证券投资银行业务部经理，金融学硕士。2012 年开始

从事投资银行工作。 

郑文英先生： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2013 年开始

从事投资银行工作。 

吴海明先生： 

国信证券投资银行业务部经理，法学硕士。2014 年开始从

事投资银行工作。 

（三）发行人基本情况 

公司名称：上海润欣科技股份有限公司（以下简称“润欣科



 — 4 — 

技”或“发行人”或“公司”） 

注册地址：上海市徐汇区钦州北路 1198 号 82 幢 6 楼 B 座 

成立时间： 2000 年 10 月 9 日（有限公司） 

           2012 年 3 月 21 日（整体变更） 

联系电话：021-54644699 

经营范围：电子产品、通信设备、软件及器件（音像制品除

外）的研发、生产、批发、进出口及相关领域内的技术咨询、技

术开发、技术转让、技术服务。（涉及行政许可的，凭许可证经营）。 

本次证券发行种类：人民币普通股（A 股） 

（四）发行人与保荐机构的关联情况说明 

1、本保荐机构或控股股东、实际控制人、重要关联方未持

有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方的股份； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方未持有

本保荐机构或控股股东、实际控制人、重要关联方股份； 

3、本保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级

管理人员不存在拥有发行人权益、在发行人任职的情况； 

4、本保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发

行人控股股东、实际控制人、重要关联方不存在相互提供担保或

者融资等情况； 

5、本保荐机构与发行人之间无其他关联关系。 

（五）保荐机构内部审核程序和内核意见 
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1、国信证券内部审核程序 

国信证券内核小组依据国信证券内核工作程序对润欣科技

首次公开发行股票申请文件实施了内核，主要工作程序包括： 

（1）润欣科技首次公开发行并上市项目申请文件由保荐代

表人发表明确推荐意见后报项目组所在部门进行内部核查。部门

负责人组织对项目进行评议，并提出修改意见；2012 年 9 月 18

日，项目组修改完善申报文件完毕、并经部门负责人同意后提交

公司投资银行事业部内核办公室进行审核。 

（2）投资银行事业部审核人员、风险监管总部审核人员分

别对申报材料进行审核，对项目进行现场考察并提出审核反馈意

见；行业分析员对项目进行现场考察后出具独立分析意见。项目

人员对投资银行事业部、风险监管总部提出的审核反馈意见进行

答复、解释、修改，项目人员的反馈经认可后，内核办公室将申

报材料、内核会议材料提交内核小组审核，并送达内核小组会议

通知。 

（3）证券发行内核小组以内核小组会议形式工作，每次会

议由 7 名内核小组成员参加并表决。与会内核小组成员就本申请

文件的完整性、合规性进行了审核，查阅了有关问题的说明及证

明资料，听取项目组的解释，并形成初步意见。 

（4）内核小组会议形成的初步意见，经内核办公室整理后

交项目组进行答复、解释及修订。申请文件修订完毕并由风险监
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管总部复核后，随内核小组结论意见提请公司投资银行委员会进

行评审。 

2、国信证券内部审核意见 

2012 年 11 月 8 日，国信证券召开内核小组会议审议了润欣

科技首次公开发行股票并在创业板上市申请文件。 

内核小组经表决，同意在项目组落实内核小组意见后提交公

司投资银行委员会表决，通过后向中国证监会推荐。 

2013 年 4 月 19 日，国信证券召开内核小组会议审议了润欣

科技股份有限公司 2012 年度财务报告专项核查报告。 

内核小组经表决，同意在项目组落实内核小组意见后，向中

国证监会上报 2012 年度财务报告专项核查报告。 

2014 年 6 月 16 日，国信证券对上海润欣科技股份有限公司

首发项目重要事项的尽职调查情况进行了问核，同意项目组落实

问核意见后，向中国证监会上报问核表。 

二、保荐机构承诺 

（一）本保荐机构承诺已按照法律、行政法规和中国证监会

的规定，对发行人及其控股股东、实际控制人进行了尽职调查、

审慎核查，同意推荐发行人证券发行上市，并据此出具本发行保

荐书。 

（二）本保荐机构通过尽职调查和对申请文件的审慎核

查，承诺如下： 
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1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关

证券发行上市的相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露

资料中表达意见的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机

构发表的意见不存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤

勉尽责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审

慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法

律、行政法规、中国证监会的规定和行业规范； 

8、如国信证券在本次发行工作期间未勤勉尽责，导致国信

证券所制作、出具的文件对重大事件作出违背事实真相的虚假记

载、误导性陈述，或在披露信息时发生重大遗漏，并造成投资者

直接经济损失的，在该等违法事实被认定后，国信证券将本着积

极协商、切实保障投资者特别是中小投资者利益的原则，自行并

督促发行人及其他过错方一并对投资者直接遭受的、可测算的经
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济损失，选择与投资者和解、通过第三方与投资者调解及设立投

资者赔偿基金等方式进行赔偿。 

9、自愿接受中国证监会依照本办法采取的监管措施。 

三、对本次证券发行的推荐意见 

（一）推荐结论 

本保荐机构经充分尽职调查、审慎核查，认为润欣科技本次

公开发行股票履行了法律规定的决策程序，符合《公司法》、《证

券法》及有关首次公开发行股票的相关法律、法规、政策、通知

中规定的条件，募集资金投向符合国家产业政策要求，本保荐机

构同意向中国证监会保荐润欣科技申请首次公开发行股票。 

（二）本次发行履行了法定的决策程序 

本次发行经润欣科技第二届董事会第三次会议和 2015 年第

二次临时股东大会审议通过，符合《公司法》、《证券法》及中国

证监会规定的决策程序。 

（三）本次发行符合《证券法》第十三条规定的发行条件 

1、润欣科技具备健全且运行良好的组织机构； 

2、润欣科技具有持续盈利能力，财务状况良好； 

3、润欣科技最近三年财务会计文件无虚假记载，无其他重

大违法行为； 

4、润欣科技符合经国务院批准的国务院证券监督管理机构

规定的其他条件。 
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（四）本次发行符合《首次公开发行股票并在创业板上市管

理办法》规定的发行条件。 

1、主体资格 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人前身为上海润欣科技

有限公司，其股东于 2012 年 3 月 7 日签订《发起人协议》，并于

2012 年 3 月 17 日召开创立大会，整体变更为股份有限公司。2012

年 3 月 21 日，发行人取得上海市工商行政管理局核发的注册号

为 310104000179859 的《企业法人营业执照》。发行人依法设立，

不存在根据法律、法规以及发行人章程需要终止的情形，系有效

存续的股份有限公司。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人系从有限责任公司按

原账面净资产值折股整体变更成立之股份有限公司，其前身有限

责任公司成立于 2000 年 10 月 9 日，持续经营时间从有限责任公

司成立之日起计算，已在 3 年以上。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人的注册资本经历次验

资报告验证已足额缴纳，主要资产不存在重大权属纠纷。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的经营符合法律、行

政法规和公司章程的规定，符合国家产业政策。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人最近两年内主营业务、

董事、高级管理人员没有发生重大变化，实际控制人没有发生变

更。 
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（6）经本保荐机构查证确认，发行人在整体变更为股份有

限公司之前，设立董事会，董事会由 3 名董事组成，未设监事会，

设立 1 名监事；设立股份公司后，选举由 7 名董事组成的第一届

董事会、3 名监事组成的第一届监事会。近三年来发行人董事、

监事、高级管理人员的上述变化不会对发行人经营造成重大不利

影响，不构成董事、监事、高级管理人员的重大变化。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人的股权清晰，控股股

东和受控股股东、实际控制人支配的股东持有的发行人股份不

存在重大权属纠纷。 

2、独立性 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人具有完整的业务体系

和直接面向市场独立经营的能力。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的资产完整并独立于

股东及其他关联方。发行人具备与经营有关的业务系统和配套设

施，合法拥有与经营有关的业务体系以及土地、房屋、办公设备

的所有权或者使用权，具有独立销售的能力，具有独立于控股股

东的经营体系。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人的人员独立。发行人

的总经理、副总经理、财务总监和董事会秘书等高级管理人员未

在控股股东、实际控制人及其控制的其他企业中担任除董事、监

事以外的其他职务，未在控股股东、实际控制人及其控制的其他
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企业领薪；发行人的财务人员未在控股股东、实际控制人及其控

制的其他企业中兼职。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的财务独立。发行人

在 交 通 银 行 上 海 漕 河 泾 支 行 开 立 了 账 号 为

310066632018170005049 的银行基本账户，未与控股股东、实际

控制人及其控制的其他企业共用银行账户；发行人取得上海市徐

汇 区 国 家 税 务 局 和 地 方 税 务 局 核 发 的 编 号 为 “ 国 税 沪 字

310104703034995 号”的《税务登记证》，独立进行纳税申报和交

纳；发行人已建立了独立的财务核算体系，能够独立作出财务决

策；发行人具有规范的财务会计制度，能够有效地对分公司、子

公司进行财务管理。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人的机构独立。发行人

已经建立健全内部经营管理机构，独立行使经营管理职权，不存

在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间机构混同的情

形。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人的业务独立。发行人

的业务独立于控股股东、实际控制人及其控制的其他企业，不存

在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间的同业竞争和

显失公平的关联交易。 

（7）经本
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3、规范运行 

本保荐机构审阅了发行人提供的公司章程、各项法人治理制

度、各项内部管理制度、审计机构出具的《内部控制鉴证报告》、

税务机关出具的完税证明等。 

本保荐机构还就发行人最近三年内是否存在重大违法行为，

财务会计文件是否存在虚假记载等应当了解而又无充分书面材

料加以证明的事项询问了发行人及其董事、高级管理人员，发行

人董事及高级管理人员作出了有关回答，发行人提供了相关书面

承诺。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人已依法建立健全股东

大会、董事会、监事会、独立董事、董事会秘书制度，相关机构

和人员能够依法履行职责。发行人已建立股东投票计票制度，建

立发行人与股东之间的多元化纠纷解决机制，能够切实保障投资

者依法行使收益权、知情权、参与权、监督权、求偿权等股东权

利。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的董事、监事和高级

管理人员已经经过本保荐机构组织的相关辅导，并于 2012 年 9

月通过了辅导考试，了解与股票发行上市有关的法律法规，知悉

上市公司及其董事、监事和高级管理人员的法定义务和责任。 

（3）根据发行人及其董事、监事、高级管理人员承诺，并

经本保荐机构核查，发行人的董事、监事和高级管理人员符合法
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律、行政法规和规章规定的任职资格，且不存在下列情形： 

①被中国证监会采取证券市场禁入措施尚在禁入期的； 

②最近三年内受到中国证监会行政处罚，或最近一年内受到

证券交易所公开谴责； 

③因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规被中国

证监会立案调查，尚未有明确结论意见。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的内部控制制度健全，

且被有效执行，能够合理保证财务报告的可靠性、生产经营的合

法性、营运的效率与效果。安永华明会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“安永所”）对发行人内部控制制度进行了审核，

出具了安永华明(2015)专字第 60462749_B02 号《内部控制审核

报告》，其评价为：“我们认为，于 2014 年 12 月 31 日润欣集团

在上述内部控制评估报告中所述的与财务报表相关的内部控制

在所有重大方面有效地保持了按照《企业内部控制基本规范》(财

会[2008]7 号) 建立的与财务报表相关的内部控制。” 

（5）根据发行人承诺，并经本保荐机构查证确认，发行人

不存在下列情形： 

①最近三十六个月内未经依法核准，向不特定对象、向累计

超过二百人的特定对象发行证券，或者采用广告、公开劝诱和变

相公开方式发行证券； 

②最近三十六个月内违反工商、税收、土地、海关以及其他



 — 14 — 

法律、行政法规，受到行政处罚，且情节严重； 

③最近三十六个月内曾向中国证监会提出发行申请，但报送

的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；或者不符

合发行条件以欺骗手段骗取发行核准；或者以不正当手段干扰中

国证监会及其发行审核委员会审核工作；或者伪造、变造润欣科

技或其董事、监事、高级管理人员的签字、盖章； 

④本次报送的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏； 

⑤涉嫌犯罪被司法机关立案侦查，尚未有明确结论意见； 

⑥严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人的公司章程中已明确

对外担保的审批权限和审议程序，不存在为控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业进行违规担保的情形。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人已建立严格的资金管

理制度，不存在资金被控股股东、实际控制人及其控制的其他企

业以借款、代偿债务、代垫款项或其他方式占用的情形。 

4、财务与会计 

本保荐机构审阅了安永所出具的《审计报告》、《内部控制审

核报告》、《主要税种纳税情况的专项说明》和税务机关出具的完

税证明等。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人资产质量良好，资产
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负债结构合理，盈利能力较强，现金流正常。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的内部控制在所有重

大方面是有效的；审计机构已出具了无保留结论的内部控制审核

报告。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人会计基础工作规范，

财务报表的编制符合企业会计准则和相关会计制度的规定，在所

有重大方面公允地反映了发行人的财务状况、经营成果和现金流

量；审计机构已出具了无保留意见的审计报告。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人编制财务报表以实际

发生的交易或事项为依据；在进行会计确认、计量和报告时保持

了应有的谨慎；对相同或相似的经济业务，选用了一致的会计政

策，未随意变更。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人已完整披露关联方关

系并按重要性原则恰当披露关联交易。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人符合下列条件： 

①最近两个会计年度净利润（以扣除非经常性损益前后较低

者为计算依据）均为正数，分别为 3,588.64 万元和 3,589.47 万

元，合计为 7,178.11 万元，超过人民币一千万元。 

②最近一期末净资产为25,703.71万元，不少于2,000万元；

最近一期末，未分配利润为 8,845.38 万元，不存在未弥补亏损。 

③发行前股本总额 9,000.00 万元，本次拟公开发行不超过
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3,000.00 万股，每股面值 1 元，发行后总股本为 12,000.00 万

元，不少于人民币三千万元。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人依照法律法规及当地

主管税务机关的要求纳税，当地主管税务机关出具了合法纳税证

明。发行人的经营成果对税收优惠不存在严重依赖。 

（8）经本保荐机构查证确认，发行人不存在重大偿债风险，

不存在影响持续经营的担保、诉讼以及仲裁等重大或有事项。 

（9）根据发行人承诺，并经本保荐机构查证确认，发行人

首次公开发行股票申报文件中不存在下列情形： 

①故意遗漏或虚构交易、事项或者其他重要信息； 

②滥用会计政策或者会计估计； 

③操纵、伪造或篡改编制财务报表所依据的会计记录或者相

关凭证。 

5、募集资金的运用 

本保荐机构查阅了发行人提供的股东大会决议、募投项目的

《可行性研究报告》、各项目的备案、环境影响评价报告等文件。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金有明确的

使用方向，并全部用于主营业务。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金金额和投

资项目与发行人现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理

能力等相适应。 
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（3）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金投资项目

符合国家产业政策、投资项目管理、环境保护、土地管理及其他

法律、法规和规章的规定。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人董事会已经对募集资

金投资项目的可行性进行分析论证，认为投资项目具有较好的市

场前景和盈利能力，能够有效防范投资风险，提高募集资金使用

效益。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金投资项目实

施后，不会产生同业竞争或者对润欣科技的独立性产生不利影响。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人已经建立募集资金专

项存储制度，募集资金专项存储制度规定募集资金存放于董事

会决定的专项账户。 

（五）发行人股东中私募投资基金备案情况符合规定 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中，欣胜投资为上海磐

石资产管理有限公司管理的私募投资基金。上海磐石资产管理有

限公司作为私募投资基金管理人，欣胜投资作为上海磐石资产管

理有限公司管理的私募投资基金已经按照《私募投资基金监督管

理暂行办法》的规定在中国证券投资基金业协会完成备案。 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中，金凤凰投资为北京

金凤凰咨询中心（普通合伙）管理的私募投资基金。北京金凤凰

咨询中心（普通合伙）作为私募投资基金管理人，金凤凰投资作
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为北京金凤凰咨询中心（普通合伙）管理的私募投资基金已经按

照《私募投资基金监督管理暂行办法》的规定在中国证券投资基

金业协会完成备案。 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中时芯投资及赢领投资

系经全体合伙人协商一致后成立，未非公开募集资金，全体合伙

人均为发行人的员工，成立合伙企业的目的为通过合伙企业持有

润欣科技的股份，不属于《私募投资基金监督管理暂行办法》界

定的私募投资基金，不需要履行上述备案程序。 

经本保荐机构查证确认，发行人其他股东中除自然人以外，

其余机构股东包括润欣信息、君华投资、领元投资和上海银燕，

均为有限责任公司，根据其公司章程的规定，决策机构为董事会

和股东会，未委托给基金管理人或者普通合伙人管理，也未非公

开募集资金，不属于《私募投资基金监督管理暂行办法》界定的

私募投资基金，不需要履行上述备案程序。 

综上所述，国信证券认为，发行人符合《公司法》、《证券法》

及《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》等其他相关法

律、法规及规范性文件规定的首次公开发行股票的主体资格和实

质条件。 

（六）发行人的主要风险及发展前景 

1、发行人面临的主要风险 

（1）市场变化风险 
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公司是国内领先的 IC 产品分销商，下游客户主要为电子产

品设计制造商。根据公司所分销产品的具体应用，公司客户可

以划分为移动通讯、宽带接入、消费电子和工业控制等四大领

域。 

公司销售收入与下游行业的市场需求相关。如在移动通讯

领域，2012 年、2013 年，由于智能手机市场的快速发展，公司

在移动通讯领域的销售收入增长较快，增长比例分别为 41.35%

和 26.22%；2014 年国内智能手机市场增速下滑，公司在移动通

讯领域的销售收入同比下滑 15.19%。同时在宽带接入领域，得

益于“三网融合”及电信运营商无线热点的建设， 2012年销售

收入分别比上一年增长 42.35%；2013 年，电信运营商加大对 4G

网络的投资，削减对无线热点的建设投入，受此影响部分客户

减少了对大功率AP类芯片的采购，导致公司2013年宽带接入领

域的销售收入比 2012 年下降了 9.58%；2014 年银行、商场、酒

店等企业客户加大对无线热点的建设，导致公司 2014 年宽带接

入领域的销售收入同比增长 9.82%。 

报告期内，公司专注于移动通讯及宽带接入领域的产品销

售，若以上领域的细分市场出现较大变化，发行人未能保持在

以上领域内的销售收入，发行人的经营业绩将受到重大不利影

响。同时，若在未来业务发展中，如果公司未能把握行业发展

的最新动态，在下游市场发展趋势的判断方面出现重大失误，
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没有能够在快速成长的应用领域推出适合下游用户需求的产品

和服务，或者对部分细分市场领域的产品需求进行了过高的预

期，将会对公司的经营业绩造成重大不利影响。 

（2）市场结构变动风险 

目前，从 IC 产品相关的上下游行业来看，主要存在三种产

品流转模式：其一，由上游 IC 设计制造商直接向下游电子产品

制造商供货；其二，由包括发行人在内的授权分销商向上游 IC

设计制造商采购 IC 产品后向下游电子产品制造商销售，并在此

过程中提供一系列技术服务；其三，由独立分销商向上游 IC 设

计制造商采购 IC 产品后向下游电子产品制造商销售，该过程中

提供的技术服务较少。IC 行业的产品流转模式主要由上游 IC 设

计制造商和下游电子产品制造商自身需求决定，因此导致不同

形式的产品流转模式所占市场份额存在较大的不确定性。 

目前发行人业务收入主要来源于授权分销，未来，随着市

场竞争环境的变化，若授权分销模式在产业链中所占的比例出

现大幅下降，或者整个IC分销环节在IC销售中所占的比例出现

大幅下降，将对发行人的经营业绩造成重大不利影响。 

（3）技术变革导致的产品变动风险 

近年来，随着 IC 等电子产业研发周期的不断缩短和技术革

新的不断加快，新技术、新工艺在 IC 等电子产业中的应用更加

迅速，相应导致 IC 等电子产品的生命周期不断缩短。报告期
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内，随着智能手机和无线宽带等下游市场需求的快速增长，

WiFi 类芯片的销售收入占发行人主营业务收入的比重相对较

大。如果未来随着 IC 产业的技术革新和升级换代，WiFi 技术被

其他更加先进、市场需求更大的技术所取代，发行人将面临重

要产品市场波动的风险。 

如果未来随着 IC 技术的日益发展，IC 产品的集成度不断提

高，进而导致行业内供应商的主要产品结构发生变化，如发行人

不能及时根据行业变化有效应对，将会对发行人的经营业绩造成

重大不利影响。 

（4）存货风险 

IC 产品为公司销售的主要产品，IC 产品存货占公司资产总

额比例较大。2012 年末、2013 年末和 2014 年末公司存货的账面

原值分别为 10,126.54 万元、8,875.54 万元和 11,333.16 万元，

存货跌价准备余额分别为 399.75 万元、349.60 万元和 221.08

万元，期末存货账面净值分别为 9,726.79 万元、8,525.94 万元
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场价值更易产生波动。因此，如果未来出现由于公司由于未及时

把握下游行业变化或其他难以预计的原因导致存货无法顺利实

现销售，且其价格出现迅速下跌的情况，则该部分存货需要计提

跌价准备，将对公司经营产生不利影响。 

（5）供应商变动风险 

公司的上游供应商是 IC 产品设计制造商，这些设计制造商

的实力及其与公司合作关系的稳定性对于公司的持续发展具有

重要意义。目前，公司主要代理高通创锐讯、AVX/京瓷、普思、

思佳讯、新思、恩智浦等国际 IC 产品设计制造商的产品。 

2012
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营业绩造成重大不利影响。 

此外，随着芯片技术的日益发展，芯片产品的集成度不断提

高，进而导致行业内主要产品结构的变化，因此或将对 IC 分销

商的经营造成影响。发行人在移动通讯领域代理高通创锐讯的手

机无线连接芯片，该芯片主要用于 3G 手机。随着手机芯片的集

成度上升，高通正逐步将手机无线连接芯片集成至其基带芯片

中。高通的基带芯片由其直供，不通过授权分销的形式销售，因

此导致发行人的移动通讯领域无线连接芯片销售收入在 2014 年

出现下滑。未来在 4G 手机领域，手机无线连接芯片将主要通过

集成至基带芯片的方式由高通直供，不经由分销商的形式销售。

因此未来公司移动通讯领域的无线连接芯片的销售收入预计下

降。 

集成度不断增加是未来芯片产品发展的主流趋势，因此将会

对现有行业内的产品类型及产品结构造成影响，如发行人不能及

时根据行业变化有效应对，将会对发行人的经营业绩造成影响。 

（6）客户变动风险 

公司的下游客户主要为电子产品设计制造商。2012 年至

2014 年，公司对前五大客户的销售收入占公司营业收入的比例

分别为 38.40%、29.51%和 27.95%。公司前五大客户销售收入占

比下降的主要原因为：2013 年电信运营商加大对 4G 网络的投资，

削减对无线热点的建设投入，受此影响部分重要客户（如中兴康
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讯、共进电子）减少了对大功率 AP 类芯片的采购，从而导致发

行人对其销售收入的降低。2014 年，高通将将手机无线连接芯

片集成至其基带芯片中。高通的基带芯片由其直供，不通过授权

分销的形式销售，因此导致发行人的无线连接芯片对部分大客户

的销售收入出现明显下滑。 

未来，如果因市场环境变化导致公司目前的优势业务领域出

现较大波动，或者公司主要客户自身经营情况出现较大波动而减

少对发行人有关产品的采购，导致发行人的主要客户结构发生重

大变化，或者其他竞争对手出现导致公司主要客户群体出现不利

于公司的变化，或公司下游客户调整采购策略，由向分销商采购

转为直接向上游制造厂商直接采购，将使公司面临客户重大变动

的风险，从而对公司业绩造成重大不利影响。 

2、发行人发展前景评价 

IC 分销行业以 IC 产业为支撑，作为关系经济发展和国防安

全的高科技支柱产业，IC 产业一直受到国家的高度重视和大力

支持，近年来随着中国制造业的产业升级，中国 IC 产业呈现快

速增长的态势，IC 分销行业面临较好的发展机遇，预计发行人

未来仍将保持快速发展；发行人具有较强的竞争优势，在行业内

的地位不断提升，本次募集资金拟投资项目论证充分，项目符合

国家产业政策，项目实施后，发行人将进一步提升在行业内的竞

争地位。综上，本保荐机构认为发行人的未来发展前景良好。 
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䱴件 

ഭ信䇱ࡨ㛑份ᴹ䲀公ਨ 

关于上⎧⏖⅓、ᢰ㛑份ᴹ䲀公ਨ 

ᡀ䮯ᙗ专亩Ṩḕ᜿㿱 

 

 

ṩᦞ中ഭ䇱ⴁ会《俆⅑公ᔰਁ㹼㛑⾘ᒦ൘ࡋ业ᶯ上ᐲ㇑⨶࣎⌅》Ⲵ㿴ᇊ，ഭ信䇱

作为上⎧⏖⅓、ᢰ㛑份ᴹ䲀(”ᡆ“保㦀ᵪᶴ”ࡨ以下ㆰ〠“ഭ信䇱)㛑份ᴹ䲀公ਨࡨ

公ਨ(以下ㆰ〠“⏖⅓、ᢰ”ᡆ“公ਨ”ᡆ“ਁ㹼人”)俆⅑公ᔰਁ㹼㛑⾘ᒦ൘ࡋ业ᶯ

上ᐲⲴ保㦀ᵪᶴ，䙊䗷䘋㹼充࠶Ⲵቭ㙼䈳ḕ઼ᇑ᝾ࡔᯝ，⧠ቡਁ㹼人ᡀ䮯ᙗ䘋㹼䈤᰾，

ᒦࠪ具关于ਁ㹼人ᡀ䮯ᙗⲴ专亩᜿㿱。 

一、公司基本情况 

公ਨᱟഭ内亶先Ⲵ IC 产૱ᦸᵳ࠶䬰୶，主㾱䙊䗷ੁᇒᡧᨀ供वᤜ IC ᓄ⭘䀓决ᯩ

Ṹ൘内Ⲵ一㌫ࡇᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑从㘼ᖒᡀ IC 产૱Ⲵ䬰୞，࠶䬰Ⲵ IC 产૱以䙊䇟䘎᧕㣟

⡷઼传ᝏಘ㣟⡷为主。ⴞࡽ主㾱代⨶儈䙊ࡋ䭀䇟、ᯠᙍ、ᚙᲪ⎖、ᙍ佳䇟、AVX/京

⬧、Პᙍㅹ全⨳㪇਽ IC 䇮䇑ࡦ䙐公ਨⲴ IC 产૱，ᒦᤕᴹ中兴ᓧ䇟、共䘋⭥ᆀ、བྷ⮶

ᯠㅹᇒᡧ，ᱟࡋ IC 产业䬮中䘎᧕上下⑨Ⲵ䟽㾱㓭ᑖ。 

公ਨส于ሩ IC 产૱ᙗ㜭઼下⑨⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶䴰≲Ⲵ⨶䀓，为ᇒᡧᨀ供वᤜ IC

ᓄ⭘䀓决ᯩṸ൘内Ⲵ一㌫ࡇᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑，൘ᇒᡧ产૱・亩、⹄ਁ、㌫㔏䳶ᡀ、䟿产

ㅹཊ个⧟㢲ᨀ供ᇎ傼ᇔ઼⧠൪Ⲵᢰᵟ᭟ᤱ，使 IC 㜭ཏ፼入൘ᇒᡧ㓸ㄟ产૱中，ᇎ⧠

亴ᇊⲴ࣏㜭，ᑞࣙ下⑨ᇒᡧᘛ䙏᧘ࠪ䘲ᓄᐲ൪䴰≲Ⲵ⭥ᆀ产૱。公ਨੁᇒᡧᨀ供Ⲵᢰ
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ᵟ᭟ᤱᴽ࣑ᵜ䓛不᭦ਆ䍩⭘，公ਨⲴ᭦⳺主㾱ᶕⓀ于下⑨⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶䟷䍝 IC 产

૱ᡰᑖᶕⲴ䬰୞᭦入。 

公ਨ业࣑ᔰኅ⁑ᔿྲ下മ： 

上⑨：IC䇮䇑ࡦ䙐୶ ⏖⅓、ᢰ：IC࠶䬰+ᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑ 下⑨：⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶

⏖⅓、ᢰ作为ᦸᵳ࠶䬰୶

从上⑨IC䇮䇑ࡦ䙐୶䟷䍝

IC产૱，㧧ᗇIC䇮䇑ࡦ䙐

୶ᨀ供Ⲵ৲㘳䇮䇑઼ᢰᵟ

䍴ᯉษ䇝。

⏖⅓、ᢰṩᦞᐲ൪䴰≲઼㌫ࡇIC产૱

Ⲵ࣏㜭⢩⛩，䪸ሩ㓶࠶ᐲ൪，䘹ᤙᴹ

ㄎ争࣋Ⲵ ICරਧ䘋㹼二⅑ᔰਁ，ᖒᡀ

典රⲴIC产૱ᓄ⭘䀓决ᯩṸ，ᒦ൘ᇒ

ᡧ产૱・亩、⹄ਁ、㌫㔏䳶ᡀ、䟿产

ㅹཊ个⧟㢲ᨀ供ᇎ傼ᇔ઼⧠൪Ⲵᢰᵟ

᭟ᤱ，使IC产૱㜭ཏ፼入൘ᇒᡧⲴ㓸

ㄟ产૱，ᇎ⧠亴ᇊⲴ࣏㜭。

䳶ᡀཊ⿽㣟⡷（वᤜ⏖⅓

、ᢰᨀ供Ⲵ㣟⡷）઼㣟⡷

以ཆⲴ㌫㔏⺜件、䖟件、

㔃ᶴ件，ᘛ䙏᧘ࠪ䘲ᓄᐲ

൪䴰≲Ⲵ⭥ᆀ产૱。

IC产૱

IC产૱ ⭥ᆀ产૱1

⭥ᆀ产૱2

⭥ᆀ产૱N

ᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑

1、ICᓄ⭘䀓决ᯩṸ

2、ᇒᡧㄟⲴᢰᵟ᭟ᤱ
 

公ਨ㠚䇮・以ᶕ，一ⴤ从事 IC 产૱Ⲵ࠶䬰，主㩕业࣑ᵚਁ⭏ਈॆ。 

二、公司竞争优势 

公ਨⲴṨᗳㄎ争࣋主㾱体⧠为ሩ IC 产૱Ⲵᓄ⭘䇮䇑઼产૱ᇊ位㜭࣋。具体ᶕ䈤，

公ਨⲴㄎ争优࣯主㾱体⧠为其ᤕᴹⲴ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶䍴Ⓚ、㓶࠶ᐲ൪ᇒᡧ䍴Ⓚ、专业

ᢰᵟ㜭࣋以৺㓶࠶ᐲ൪ㅹᯩ䶒。 

1、供ᓄ୶䍴Ⓚ优࣯ 
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公ਨ൘ਁኅ䗷〻中，࿻㓸ඊᤱ与⸕਽供ᓄ୶保ᤱਸ作，㠚ᡀ・以ᶕਸ作Ⲵ供ᓄ୶

主㾱为全⨳ IC 㹼业亶先Ⲵ䇮䇑ࡦ䙐୶，वᤜ儈䙊ࡋ䭀䇟、ᯠᙍ、ᚙᲪ⎖、ᙍ佳䇟、

AVX/京⬧、Პᙍㅹ，䜭ᱟ൘਴㠚㓶࠶㹼业亶ฏ中具ᴹ䟽㾱ᖡ૽࣋Ⲵ企业。 

优䍘Ⲵ供ᓄ୶䍴Ⓚ使ᗇ公ਨ൘产૱ㄎ争࣋、⳸࡙㜭࣋ㅹᯩ䶒䖳其他中ሿර࠶䬰୶

具ᴹ䖳བྷ优࣯。一ᯩ䶒，公ਨࠝ借上⑨ল୶Ⲵᢰᵟ、૱⡼、㿴⁑ㅹ优࣯，ਟ以不ᯝᔰ

ᤃ下⑨中儈ㄟ产૱ᐲ൪，ᴹ࡙于公ਨ保ᤱṨᗳᢰᵟ、产૱૱䍘Ⲵ亶先，ᴹ࡙于公ਨᖒ

ᡀ૱⡼᭸ᓄ，໎ᕪᐲ൪ᖡ૽઼࣋ᇒᡧᘐ䈊ᓖ；ਖ一ᯩ䶒，优䍘供ᓄ୶不ᯝᔰਁⲴᯠ产

૱、ᯠᢰᵟ㻛公ਨ৺ᰦ了䀓઼੨᭦，ᴹ࡙于公ਨᮤ体ᢰᵟᇎ઼࣋ᢰᵟ≤ᒣ保ᤱ与ഭ䱵

਼↕，从㘼㜭ཏ৺ᰦᦼᨑ世⭼ IC 产业ਁኅⲴᢰᵟ䎻࣯，为ഭ内下⑨ᇒᡧᤱ㔝䘋㹼儈

≤准、亶先ᙗⲴᢰᵟᇎᯭᐕ作，ሩ于公ਨᤱ㔝ਁኅ䎧ࡠ䟽㾱保䳌作⭘。 

2、ᇒᡧ䍴Ⓚ优࣯ 

与公ਨⲴ上⑨供ᓄ୶৺公ਨⲴ主㾱业࣑亶ฏ⴨ሩᓄ，公ਨⲴ主㾱ᇒᡧ为䙊䇟㹼业

Ⲵ⸕਽⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶，ྲ中兴ᓧ䇟、共䘋⭥ᆀㅹ。㓿䗷䮯ᵏਸ作，公ਨ઼䘉些㹼业

内Ⲵ⸕਽ল୶ᔪ・了っᇊⲴਸ作关㌫。 

与下⑨ᇒᡧ㗔保ᤱⲴ䮯ᵏっᇊⲴਸ作关㌫ሩ于公ਨⲴᤱ㔝ਁኅ具ᴹ䟽㾱᜿义。っ

ᇊⲴᇒᡧ㗔体一ᯩ䶒使公ਨ൘㓶࠶ᐲ൪保ᤱっᇊⲴ业࣑᭦入。䙊䗷ሩ㹼业内优䍘ᇒᡧ

Ⲵᴽ࣑，ᴹ࡙于公ਨᢙབྷᐲ൪ᖡ૽࣋，䎒ᗇᴤཊᇒᡧ䍴Ⓚ；ਖ一ᯩ䶒也䇙公ਨ䙊䗷ᐲ

൪份仍优࣯ੁ IC 产૱䇮䇑ࡦ䙐୶争ਆᴤཊⲴ䍴Ⓚ。 

3、ᢰᵟ优࣯ 

䲿⵰ IC 䬰㹼业Ⲵ不ᯝਁኅ઼䘋↕，䪸ሩ下⑨ᇒᡧᨀ供ᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑ᱟഭ内࠶ IC

䖳བྷ〻ᓖ上ᖡ૽⵰ᇒᡧっᇊᙗ઼ࡉ䬰㹼业ਁኅⲴᗵ❦䎻࣯，㘼ᢰᵟᮤਸ≤ᒣⲴ儈低࠶

ᐲ൪ᔰᤃ㜭࣋，ᒦ䘋㘼决ᇊ㜭੖㧧ᗇᴤཊ上⑨供ᓄ୶产૱䍴Ⓚ。 

公ਨⲴᢰᵟᮤਸᱟ൘供ᓄ୶⧠ᴹ㣟⡷ᒣਠส⹰上，ത㔅下⑨䴰≲，㠚主⹄ਁᡆ与

ᇒᡧਸ作⹄ਁᆼᡀ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ。为了不ᯝ࣐ᕪ公ਨ൘ᢰᵟᮤਸᯩ䶒Ⲵ㜭࣋，公

ਨᔪ・䎧ᮠॱ人Ⲵ⹄ਁ઼ᢰᵟഒ䱏。ᡚ㠣ⴞࡽ，公ਨᐢᆼᡀ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ 148 亩，
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其中与儈䙊ࡋ䭀䇟ਸ作ᆼᡀ 72 亩，与ᯠᙍਸ作ᆼᡀ 17 亩，བྷ䜘࠶䜭ᐢ⭘于ᇒᡧབྷᢩ

䟿⭏产。 

公ਨ共ਆᗇ专࡙ 5 亩，䇑㇇ᵪ䖟件㪇作ᵳ 25 亩，主㾱ᓄ⭘൘〫ࣘ䙊䇟、ᇭᑖ᧕

入ㅹ亶ฏ。公ਨ䘈ཊ⅑䎒ᗇ中兴䙊䇟优⿰ᯩṸᨀ供୶、UT ᯟᓧ䗮优⿰产૱ᨀ供୶ㅹ

〠ਧ。 

൘䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏ，㓿䗷䮯ᵏ〟㍟，公ਨᤕᴹ WiFi 全ࡦᔿ、㬍⢉、NFC、

Zigbee ㅹ不਼ᰐ㓯䘎᧕ IC 产૱全྇Ⲵ䖟⺜件ᔰਁᐕ具，ᓄ⭘䖟件、ᆹ全䇔䇱઼ IP ॿ

䇞Ḹ，൘㹼业内具ᴹ䖳ᕪⲴㄎ争࣋。䲿⵰⢙㚄㖁ᢰᵟⲴਁኅ，公ਨ不ᯝᔰᤃᲪ㜭ᇦት、

Ც㜭➗᰾઼Ც㜭५⯇亶ฏⲴᐲ൪，൘⢙㚄㖁ᰐ㓯䘎᧕ IC 产૱Ⲵส⹰上，ᕅ䘋传ᝏಘ

㣟⡷、ᆹ全㣟⡷ㅹ产૱，൘፼入ᔿ㌫㔏ᷦᶴ下，ᮤਸཊ⿽ᰐ㓯䘎᧕઼᧗ࡦᢰᵟ，ਟ兼

ᇩ䎵䗷ᮠॱ⿽Ⲵ传ᝏಘ㣟⡷，ᖒᡀ了公ਨⲴ业࣑ᢰᵟ⢩⛩৺ㄎ争优࣯，为公ਨᵚᶕ൘

⢙㚄㖁产业Ⲵਁኅᢃ下了ส⹰。 

4、㓶࠶ᐲ൪优࣯ 

公ਨᱟ专⌘于䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏⲴ IC ᦸᵳ࠶䬰୶，൘㓶࠶ᐲ൪具ᴹㄎ争优࣯。 

ሩ IC ᦸᵳ࠶䬰୶㘼䀰，专⌘㓶࠶ᐲ൪Ⲵ优࣯体⧠൘两个ᯩ䶒：一ᯩ䶒，专⌘㓶

࣐，ᐲ൪ਟ以使公ਨ业࣑ഒ䱏ᴤ专业ॆ，ᨀॷᢰᵟ᭟ᤱ࣋ᓖ࠶ ᘛᢰᵟ䰞仈Ⲵ䀓决䙏ᓖ，

ᨀ儈企业ᮤ体䘀㩕᭸⦷，໎࣐产૱ᇊ价㜭࣋。下⑨⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶亦ᴤᝯ᜿઼൘㓶࠶

㹼业ᴹᢰᵟ〟㍟઼㹼业㓿傼Ⲵ࠶䬰䘋㹼୶ਸ作；ਖ一ᯩ䶒，专⌘㓶࠶亶ฏᐲ൪ਟ使公

ਨ䗵䙏ᦼ᧗亶ฏ内Ⲵᢰᵟᴤᯠ৺䴰≲ਈॆ，ਟ为上⑨ IC 䇮䇑ࡦ䙐ল୶ᨀ供下一代产

૱ᇊ义、产૱䇮䇑৺ᐲ൪亴⍻ᯩ䶒Ⲵ准⺞信᚟，ᴹ࡙于࣐ᕪ公ਨ઼ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵ

ਸ作关㌫。 

从公ਨ专⌘Ⲵ㓶࠶亶ฏ㘼䀰，䙊䇟䘎᧕৺传ᝏᱟ IC 产业䬮中ᴰ具ᴹਁኅࡽᲟⲴ

㓶࠶亶ฏ之一。䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ⎹৺信ਧਁሴ、䈳㢲、᧕ਇㅹཊ个ᯩ䶒，ᱟ传㔏互㚄

㖁信ਧ传䗃Ⲵส⹰⧟㢲，具ᴹᤱ㔝っᇊⲴᐲ൪䴰≲。਼ᰦ，൘⢙㚄㖁ᐲ൪兴䎧Ⲵ㹼业

㛼Ჟ下，䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏ䶒临ᯠⲴᵪ䙷。䘁ᒤᶕ，Ც㜭ᇦት、Ც㜭➗᰾、Ც㜭५
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⯇ㅹ⢙㚄㖁⴨关产૱ᐲ൪↓䙀↕兴䎧，ᐲ൪㿴⁑不ᯝᢙབྷ。⢙㚄㖁ᱟ࡙⭘ተ䜘㖁㔌ᡆ

互㚄㖁ㅹ䙊信ᢰᵟᢺ传ᝏಘ、᧗ࡦಘ、㓸ㄟ䇮༷ㅹ䘎᧕൘一䎧，ᖒᡀ人与⢙、⢙与⢙

⴨㚄，ᇎ⧠信᚟ॆ、䘌〻㇑⨶᧗઼ࡦᲪ㜭ॆⲴ㖁㔌。䙊䇟䘎᧕৺传ᝏᱟ⢙㚄㖁㓴㖁Ⲵ

ส⹰⧟㢲，⢙㚄㖁ᐲ൪Ⲵਁኅሶ为䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏᨀ供ᤱ㔝ᓎབྷⲴᐲ൪䴰≲，为

㓶࠶亶ฏ内Ⲵ IC  。䬰୶ᑖᶕᯠⲴᵪ䙷࠶

公ਨ䮯ᵏ专⌘于䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏ，主㾱产૱वᤜᰐ㓯䘎᧕㣟⡷、WiFi ৺㖁㔌

༴⨶ಘ㣟⡷、传ᝏಘ㣟⡷、ሴ仁৺࣏⦷᭮བྷಘ件ㅹ，䘲⭘于 xPON、EOC、PLC ৺

WiFi 不਼ᇭᑖ᧕入ᯩᔿ，以৺ WiFi、NFC（䘁൪䙊䇟）、㬍⢉、Zigbee 不਼Ⲵᰐ㓯

䘎᧕ᯩᔿ。൘䙊䇟䘎᧕৺传ᝏ亶ฏ内，公ਨ产૱⿽㊫喀全，ᢰᵟ㓿傼丰ᇼ，〟㍟了␡

৊Ⲵ供ᓄ୶䍴Ⓚ৺ᇒᡧ䍴Ⓚ，具ᴹ᰾ᱮⲴㄎ争优࣯。 

三、公司自主创新能力 

൘产业䬮上，਴个⧟㢲ᡰ༴Ⲵ不਼位㖞决ᇊ了其൘ᢰᵟᯩੁ઼ᢰᵟ≤ᒣ上ᆈ൘ᐞ

࡛。ሩ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶㘼䀰，其ㄎ争ൠ位主㾱ਆ决于其㜭੖ቭਟ㜭ཊൠሶ਴㊫⭥ᆀ元

ಘ件䳶ᡀࡠ一仇㣟⡷上，ᒦ且䙊䗷ࡦ〻ᐕ㢪Ⲵ᭩䘋不ᯝ㕙ሿ㣟⡷䶒〟，从㘼䱽低ᡀᵜ，

ᨀ儈࡙⏖⦷；ሩ⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶㘼䀰，其ㄎ争࣋㺘⧠为产૱Ⲵᇊ位㜭࣋以৺ཆ㿲、࣏

㜭、价ṬⲴ䇮䇑㜭࣋，ᒦṩᦞ产૱Ⲵൠ位৺ཆ㿲、࣏㜭、价Ṭㅹഐ㍐䘹ᤙ⴨ᓄⲴ㣟⡷

ᒣਠ。 

公ਨ作为 IC 䇮䇑ࡦ䙐୶઼⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶Ⲵ䘎᧕㓭ᑖ，公ਨ䴰㾱ṩᦞ上⑨㣟⡷

઼下⑨产૱Ⲵ⢩⛩઼ਁኅ䎻࣯，为上⑨供ᓄ୶䘋㹼㣟⡷产૱Ⲵ᧘ᒯ以৺为下⑨ᇒᡧራ

᢮ਸ䘲Ⲵ㣟⡷，ᒦᨀ供⴨ᓄⲴᢰᵟ᭟ᤱ，ᑞࣙᇒᡧቭᘛ᧘ࠪ䘲ᓄᐲ൪䴰≲Ⲵ⭥ᆀ产૱。

上䘠䗷〻ሩ于公ਨ㜭੖具༷ㅖਸ㓶࠶ᐲ൪㾱≲ᛵ况Ⲵ专业ᢰᵟᨀࠪ了䖳儈Ⲵ㾱≲。 

公ਨ作为 IC ᦸᵳ࠶䬰୶，一ᯩ䶒ᤕᴹᶕ㠚 IC 䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵᢰᵟ᭟ᤱ，享ᴹ IC

䇮䇑ࡦ䙐୶ࠪল产૱Ⲵ৲㘳䇮䇑ㅹᢰᵟᯩṸ，依ᢈ儈䙊ࡋ䭀䇟、AVX/京⬧、Პᙍ、

ᚙᲪ⎖ㅹഭ䱵亦ቆ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵᢰᵟᇎ࣋，保䇱了公ਨᢰᵟ≤ᒣⲴᤱ㔝先䘋ᙗ；

ਖ一ᯩ䶒，为了䀓决下⑨⭘ᡧⲴᇎ䱵䴰≲，公ਨ㓴ᔪ了一᭟ᤕᴹ丰ᇼᢰᵟᇎ઼࣋㹼业
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㓿傼Ⲵᓄ⭘ᐕ〻ᐸഒ䱏，ࠝ借ཊᒤᶕ൘䙊䇟㹼业Ⲵ专⌘઼ᢰᵟ〟㍟，㜭ཏ为ഭ内众ཊ

⭥ᆀ产૱ࡦ䙐企业ᨀ供वᤜ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ൘内Ⲵ一㌫ࡇᢰᵟ᭟ᤱ。两ᯩ䶒⴨㔃ਸ，

保䇱了公ਨ具༷䖳ᕪⲴᢰᵟ᭟ᤱ㜭࣋。 

ਁ㹼人ੁᇒᡧᨀ供Ⲵ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸᱟส于不਼ᇒᡧⲴᇎ䱵䴰≲，ᐞᔲॆⲴ IC

䖟⺜件ᯩṸ઼ᔰਁᐕ具。IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸᱟ IC ᢰᵟ൘⭥ᆀ产૱上Ⲵ具体࣏㜭ᇎ⧠，

其⏥ⴆ㤳തਟ以ᱟ⭥ᆀ产૱Ⲵᮤᵪ࣏㜭ᇎ⧠，ਟ以ᱟส于፼入ᔿ㌫㔏Ⲵ࣏㜭⁑ඇᇎ

⧠，也ਟ以ᱟ⭥ᆀ产૱不਼⁑ඇ䰤Ⲵ㌫㔏䳶ᡀᇎ⧠。ࠪ于ሩ㓶࠶ᐲ൪Ⲵ充࠶⨶䀓，公

ਨ㜭ཏቡ一྇ᡀ⟏Ⲵ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸᴽ࣑于一个ᇒᡧ㗔体，ᨀ供ᔰਁᐕ具、⧠൪ᔰ

ਁ᭟ᤱ、⍻䈅ᴽ࣑、ᢰᵟษ䇝ㅹ一ㄉᔿ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ。ᑞࣙᇒᡧ，ቔ其ᱟᔰਁ㜭

࣋䖳ᕡᡆਚ⌘䟽于ᐲ൪㜭࣋Ⲵ⭥ᆀࡦ䙐රᇒᡧ䱽低⹄ਁઘᵏ઼ᢰᵟ䰘​。⭥ᆀ产૱ࡦ

䙐୶൘䟷⭘了 IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ之ਾ，ਚ䴰᤹ᯩṸ䟷䍝਴亩⭥ᆀ元ಘ件，䖵以⴨ᓄⲴ

䖟件，ᒦ䘲ᖃ䈳䈅ਾণਟ⭘于བྷ㿴⁑䟿产。 

公ਨᡰ⹄ਁⲴ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ具ᴹ以下⢩⛩： 

其一，个ᙗॆ：公ਨ䪸ሩ下⑨ᇒᡧ产૱Ⲵཊṧॆ䴰≲，ࠝ借㠚䓛ሩ㓶࠶ᐲ൪Ⲵ了

䀓，䙊䗷ᓄ⭘ᐕ〻ᐸ以ᢰᵟᤷሬᡆ⧠൪᭟ᤱⲴᯩᔿᨀ供ㅖਸᇒᡧ产૱䴰≲Ⲵ IC ᓄ⭘

䀓决ᯩṸ。 

其二，专业ॆ：公ਨⲴ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ不਼于ㆰঅⲴ㔤修、ᴤᦒㅹ其他ᢰᵟᴽ

࣑，㘼ᱟส于ሩ IC ᢰᵟⲴ⟏ᚹ઼ሩ IC 产૱Ⲵ了䀓，ᱟ൘⧠ᴹ IC 䇮䇑ส⹰上ത㔅产

૱Ⲵ主㣟⡷ᒣਠ઼ᇒᡧ䴰≲䘋㹼Ⲵ二⅑ᔰਁ。 

其三，ⷫࡽᙗ：公ਨ࡙⭘ሩ㓶࠶ᐲ൪Ⲵ⟏䇶઼了䀓，ᔰਁࠪᴤཱྀ࣐ਸᐲ൪ᵚᶕਁ

ኅᯩੁⲴ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ，㜭ཏ为┑䏣ᇒᡧᵚᶕⲴ▌൘䴰≲ᢃ下㢟ྭส⹰。 

ᡚ㠣ⴞࡽ，公ਨᐢᆼᡀ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ 148 亩，其中与儈䙊ࡋ䭀䇟ਸ作ᆼᡀ 72

亩，与ᯠᙍਸ作ᆼᡀ 17 亩，བྷ䜘࠶䜭ᐢ⭘于ᇒᡧབྷᢩ䟿⭏产。䘁ᒤᶕ公ਨੁᇒᡧᨀ

供㔉Ⲵ主㾱 IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸྲ下： 
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䘁ᒤᶕ公ਨੁᇒᡧᨀ供Ⲵ主㾱 IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ 

਽〠 
䟷⭘Ⲵ主㾱ᢰ

ᵟ਽〠 ਽〠
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਽〠 
䟷⭘Ⲵ主㾱ᢰ

ᵟ਽〠 
亶ฏ 

ᢰᵟ

ᶕⓀ 
ᡰ༴䱦⇥ ᡰ⭘专࡙ᡆ䶎专࡙ᢰᵟ 

PHSVoIP ᰐ 㔣

Dongle 

PHS，VoIP ᢰ

ᵟ 
〫ࣘ䙊䇟 㠚ࡋ 䈅⭏产 

ᗞර፼入ᔿᕅሬ㌫㔏；䇮༷

ᮠᦞ㇑⨶⁑ඇ 

ཊჂ体᫝᭮ಘ 
RMVB ᫝᭮，

Ethernet 
⎸䍩⭥ᆀ ཆ䍝 བྷᢩ䟿⭏产 

⏖⅓ 32bit_address_for_spi䖟

件；ᗞර፼入ᔿᕅሬ㌫㔏；

䇮༷ᮠᦞ㇑⨶⁑ඇ 
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൘⹄ਁ内ᇩ上，ਁ㹼人主㾱ᱟส于上⑨ IC 䇮䇑公ਨⲴ㣟⡷䘋㹼二⅑ᔰਁ。ਁ㹼

人⹄ਁ䜘䰘ሶ・亩ਾⲴ⹄ਁ亩ⴞᣕ上⎧ᐲᗀ≷४、ᆖᢰᵟငઈ会༷Ṹ。ਁ 㹼人ṩᦞᐢ

・亩Ⲵ਴个㓶࠶ᐲ൪典ර亩ⴞ，㔃ਸ䈕㓶࠶ᐲ൪亶ฏᇒᡧ产૱Ⲵ不਼䴰≲，ᖒᡀ਴亩

具体Ⲵ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ。公ਨ䙊䗷⹄ਁ⍫ࣘ，一ᯩ䶒ਟ以࣐␡ሩ上⑨㣟⡷产૱⢩⛩

Ⲵ了䀓，࣐ᕪሩ下⑨ᐲ൪䴰≲Ⲵᢺᨑ，໎ᕪ公ਨᨀ供 IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸⲴ㜭࣋；ਖ一

ᯩ䶒ਟ以㕙⸝为ᇒᡧᨀ供 IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸⲴઘᵏ，໎ᕪ与ᇒᡧⲴᡈ⮕ਸ作与信᚟⋏

䙊，保ᤱ儈≤准Ⲵᢰᵟᮤਸ㜭࣋，ᨀ儈ᇒᡧᘐ䈊ᓖ。ਁ㹼人Ⲵ⹄ਁᐕ作主㾱⭡产૱㓿

⨶与ᓄ⭘ᐕ〻ᐸ᢯ᣵ。 

2、⹄ਁ人ઈ㔃ᶴ 

⹄ਁ人ઈ主㾱⭡产૱㓿⨶与ᓄ⭘ᐕ〻ᐸᶴᡀ，ᣕ੺ᵏ内，公ਨⲴ⹄ਁ人ઈ৺其专

业ᶴᡀᛵ况ྲ下： 

 

ઈᐕ㊫࡛ 
2014ᒤᵛ 2013ᒤᵛ 2012ᒤᵛ 

人ᮠ ঐ∄（%） 人ᮠ ঐ∄（%） 人ᮠ ঐ∄（%） 

⹄ਁ

人ઈ 

产૱㓿⨶ 13 7.34 13 7.65 11 6.88 

ᰐ㓯ሴ仁৺⺜件ᐕ〻ᐸ 11 6.21 11 6.47 10 6.25 

㖁㔌༴⨶ಘ䖟件ᐕ〻ᐸ 6 3.39 9 5.29 10 6.25 

፼入ᔿ䖟件ᐕ〻ᐸ 15 8.47 14 8.24 13 8.13 

传ᝏಘ৺㇇⌅ᐕ〻ᐸ 7 3.95 5 2.94 4 2.50 

ਸ䇑 52 29.38 52 30.59 48 30.00 

⌘：ঐ∄为公ਨ⹄ਁ人ઈঐ公ਨᙫ人ᮠⲴ∄例。 

⭡上㺘ਟ⸕，ᣕ੺ᵏ内⹄ਁ人ઈঐਁ㹼人ઈᐕᙫᮠⲴ∄例㓖为 30%。其中产૱㓿

⨶（ᐕ〻ᐸ）൘⹄ਁ亩ⴞ中主㾱᢯ᣵ㣟⡷䘹ර઼㌫㔏䇮䇑Ⲵᐕ作。⹄ਁ亩ⴞ䍏䍓人䙊

ᑨ⭡产૱㓿⨶ᡆ⹄ਁᙫⴁᣵ任，亩ⴞ䍏䍓人会ṩᦞ⹄ਁ亩ⴞⲴ䴰≲઼䘋ᓖ，ᆹᧂ⴨ᓄ

Ⲵ䖟⺜件、ሴ仁઼传ᝏಘ㇇⌅ᐕ〻ᐸ᢯ᣵ具体Ⲵ亩ⴞᔰਁᐕ作。 

3、ⴞࡽ↓൘从事Ⲵ઼䇑ࡂ从事Ⲵᢰᵟ᭟ᤱ⹄ਁᛵ况 
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ᡚ㠣 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ、2013 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ઼ 2012 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公ਨⲴᙫ䍴

产࡛࠶为 44,000.08 万元、44,177.82 万元઼ 39,114.98 万元，2012 ᒤ、2013 ᒤ઼ 2014

ᒤᙫ䍴产䖳ᵏ໎࡛࠶ࡍ䮯 24.32%、12.94%઼-0.40%；㛑东ᵳ⳺࡛࠶为 25,703.71 万元、

23,864.81 万元઼ 21,911.16 万元，2012 ᒤ、2013 ᒤ઼ 2014 ᒤ㛑东ᵳ⳺䖳ᵏ໎࡛࠶ࡍ

䮯 25.14%、8.92%઼ 7.71%。 

ᣕ੺ᵏ内，公ਨᙫ䍴产ᮤ体੸໎䮯䎻࣯，主㾱৏ഐ为： 

（1）䲿⵰公ਨ㓿㩕㿴⁑Ⲵᢙབྷ，公ਨᆈ䍗、ᓄ᭦䍖Ⅾㅹ⍱ࣘ䍴产໎࣐； 

（2）公ਨ࡙⏖≤ᒣ໎䮯，ᣕ੺ᵏ内公ਨᵚ࠶䝽࡙⏖䙀ᒤ໎࣐。 

ᙫ体ᶕⴻ，公ਨ䍴产㿴⁑สᵜ੸⧠ࠪっᇊ໎䮯Ⲵ䎻࣯，䍴产⣦况㢟ྭ，ㅖਸⴞࡽ

产䬰㿴⁑Ⲵ䴰㾱。 

（二）⳸࡙໎䮯ᛵ况৺䈤᰾ 

ᣕ੺ᵏ内Ⲵ㓿㩕业㔙ᤷḷྲ下㺘： 

অ位：万元 

亩 ⴞ 

2014 ᒤᓖ 2013 ᒤᓖ 2012 ᒤᓖ 

䠁仍 
໎䮯⦷

（%） 
䠁仍 

໎䮯⦷

（%） 
䠁仍 

໎䮯⦷

（%） 

㩕业᭦入 101,061.00 1.46 99,604.66 5.82 94,123.38 19.84 

㩕业∋࡙ 11,921.71  -2.54 12,231.87 10.56 11,063.74 7.10 

㩕业࡙⏖ 4,193.02 0.71 4,163.40 -7.62 4,507.04 3.57 

࡙⏖ᙫ仍 4,477.44 -3.51 4,640.49 -8.31 5,061.25 10.76 

净࡙⏖ 3,845.01 -4.35 4,019.71 -8.25 4,380.96 12.76 

ᖂ኎于⇽公ਨᡰᴹ㘵ᵳ⳺净࡙⏖ 3,831.23 -3.92 3,987.57 -8.57 4,361.21 13.01 

∋࡙⦷（%） 11.80 -3.91 12.28 4.51 11.75 -10.65 

࣐ᵳᒣ൷净䍴产᭦⳺⦷（ᖂ኎于公

ਨᲞ䙊㛑㛑东Ⲵ净࡙⏖为䇑㇇ਓ

ᖴ，%） 

15.59 -12.51 17.82 -20.13 22.31 -28.68 

࣐ᵳᒣ൷净䍴产᭦⳺⦷（ᖂ኎于公 14.61 -8.86 16.03 -19.45 19.90 -32.20 
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亩 ⴞ 

2014 ᒤᓖ 2013 ᒤᓖ 2012 ᒤᓖ 

䠁仍 
໎䮯⦷

（%） 
䠁仍 

໎䮯⦷

（%） 
䠁仍 

໎䮯⦷

（%） 

ਨᲞ䙊㛑㛑东Ⲵᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ

⳺ਾⲴ净࡙⏖为䇑㇇ਓᖴ，%） 

1、᭦入໎䮯ᛵ况 

䲿⵰䘁几�ᒤ公ਨ业࣑䟿Ⲵ不ᯝᢙབྷ，2012 ᒤᓖ、2013 ᒤᓖ৺ 2014 ᒤᓖ公ਨ主㩕

业࣑᭦入࡛࠶为 94,119.07 万元、99,603.69 万元઼ 101,061.00 万元，2013 ᒤᓖ公ਨ㩕

业᭦入∄ 2012 ᒤᓖ໎䮯 5.82%,2014 ᒤᓖ∄ 2013 ᒤᓖ໎䮯 1.46%。䘁几�ᒤ公ਨⲴ㩕业

᭦入主㾱ᶕⓀ于主㩕业࣑，ᣕ੺ᵏ内公ਨ主㩕业࣑᭦入ঐ㩕业᭦入Ⲵ∄䟽൷䎵䗷

95%，主㩕业࣑ケࠪ。其他业࣑᭦入ঐ公ਨ㩕业᭦入ᙫ仍Ⲵ∄例䖳ሿ。 

主㩕业࣑᭦入ਈॆ䎻࣯മ（অ位：万元） 

90,000.00

92,000.00

94,000.00

96,000.00

98,000.00

100,000.00

102,000.00

2012ᒤᓖ 2013ᒤᓖ 2014ᒤᓖ

主㩕业࣑᭦入

 

公ਨⲴ䮯ᵏⴞḷᱟᡀ为中ഭᵜ൏优⿰Ⲵ IC ᦸᵳ࠶䬰୶，㠤࣋于᧘ࣘ中ഭ≁᯿䙊

䇟઼ส⹰ᶀᯉ产业Ⲵਁኅ。公ਨሶ借ࣙᵜ⅑上ᐲए䳶䍴䠁ਁኅ༞བྷⲴཱྀᵪ，⺞・઼ᐙ

പ㠚䓛൘ഭ内⭥ᆀ元ಘ件࠶䬰㹼业Ⲵ优࣯ൠ位。 

2、∋࡙໎䮯ᛵ况 
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2012 ᒤ㠣 2014 ᒤ公ਨⲴ∋࡙࡛࠶为 11,063.74 万元、12,231.87 万元઼ 11,921.71

万元。其中 2013 ᒤ઼ 2014 ᒤ，公ਨ∋࡙䖳上ᒤ਼ᵏ໎࡛࠶䮯 2.60%઼-9.55%。 

ᣕ੺ᵏ内，公ਨ代⨶Ⲵ产૱᤹ᓄ⭘亶ฏ࠶ࡂ∋࡙䍑⥞ᛵ况ྲ下： 

产૱࠶㊫ 

2014 ᒤᓖ 2013 ᒤᓖ 2012 ᒤᓖ  

∋࡙ 

（万元） 

ঐ∄ 

（%） 

∋࡙ 

（万元） 

ঐ∄ 

（%） 

∋࡙ 

（万元） 

ঐ∄ 

（%） 

〫ࣘ䙊䇟亶ฏ 3,963.92 33.25 5,033.88 41.16 3,702.68 33.48 

ᇭᑖ᧕入亶ฏ 5,000.12 41.94 4,274.97 34.95 4,575.23 41.37 

⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ 1,324.57 11.11 938.22 7.67 1,148.45 10.38 

ᐕ业᧗ࡦ亶ฏ 1,633.10 13.70 1,983.83 16.22 1,633.31 14.77 

主㩕业࣑∋࡙ਸ䇑 11,921.71 100.00 12,230.90 100.00 11,059.67 100.00 

⭡上㺘ਟ以ⴻࠪ，公ਨ主㩕业࣑∋࡙主㾱ᶕ㠚于〫ࣘ䙊䇟亶ฏ、ᇭᑖ᧕入亶ฏ。

作为ഭ内亶先Ⲵ专⌘于䙊䇟㹼业Ⲵॺሬ体㣟⡷࠶䬰୶，2012 ᒤ、2013 ᒤ઼ 2014 ᒤ公

ਨ൘䙊䇟亶ฏ（〫ࣘ䙊䇟઼ᇭᑖ᧕入亶ฏ）ᇎ⧠Ⲵ∋࡙ঐ主㩕业࣑∋࡙Ⲵ∄例࡛࠶为

74.85%、76.11%઼ 75.19%。䙊䇟亶ฏᱟ公ਨ主㩕业࣑∋࡙Ⲵ主㾱ᶕⓀ。 

ᣕ੺ᵏ内公ਨ㩕业᭦入Ⲵᤱ㔝໎䮯主㾱ᶕⓀ于〫ࣘ䙊䇟઼ᇭᑖ᧕入ㅹ下⑨ᐲ൪

Ⲵᘛ䙏ਁኅ。 

2012 ᒤ、2013 ᒤ公ਨ㩕业᭦入Ⲵᤱ㔝໎䮯主㾱ᶕⓀ于〫ࣘ䙊䇟઼ᇭᑖ᧕入ㅹ下

⑨ᐲ൪Ⲵᘛ䙏ਁኅ。2014 ᒤ公ਨ㩕业᭦入Ⲵ໎䮯主㾱ᶕⓀ于⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ。 

（1）2013 ᒤ 12 ᴸ，ᐕ信䜘↓ᔿੁ三བྷ䘀㩕୶ਁ᭮ 4G ⡼➗，中ഭ〫ࣘ䙊信业࣑

䘋入 4G ᰦ代。3G 㖁㔌、4G 㖁㔌Ⲵᘛ䙏ਁኅ，促䘋了ᡁഭᲪ㜭᡻ᵪᐲ൪Ⲵਁኅ，ṩ
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൘〫ࣘ䙊䇟亶ฏ，䲿⵰᡻ᵪ㣟⡷Ⲵ䳶ᡀᓖ上ॷ，儈䙊↓䙀↕ሶ᡻ᵪ WiFi 㣟⡷䳶

ᡀ㠣其สᑖ㣟⡷中。儈䙊Ⲵสᑖ㣟⡷⭡其ⴤ供，不䙊䗷ᦸᵳ࠶䬰Ⲵᖒᔿ䬰୞，ഐ↔ሬ

㠤公ਨ࠶䬰Ⲵ᡻ᵪ WiFi 㣟⡷䬰୞᭦入൘ 2014 ᒤࠪ⧠下━。ਖ一ᯩ䶒，⭡于Ც㜭᡻ᵪ

ⲴᲞ৺，ᇎ⧠传ᝏ࣏㜭Ⲵ䀖᪨ቿ傡ࣘ㣟⡷Ⲵᐲ൪㿴⁑不ᯝᢙབྷ，促䘋了公ਨ൘〫ࣘ䙊

䇟亶ฏⲴ业㔙໎䮯。ᵚᶕ，䲿⵰᡻ᵪ〫ࣘ᭟付Ⲵ兴䎧，NFC ᢰᵟ⴨关产૱⭡于其便࡙

ᙗ、ᆹ全ᙗ৺䳶ᡀᙗ䙀⑀ਇࡠ⭘ᡧⲴ关⌘。NFC ᢰᵟᱟ公ਨ䮯ᵏ专⌘Ⲵ亶ฏ，ሶᡀ为

公ਨᵚᶕ业㔙໎䮯Ⲵ主㾱傡ࣘ࣋之一。 

（2）൘ᇭᑖ᧕入亶ฏ，公ਨ产૱主㾱㾶ⴆᰐ㓯传䗃઼ᴹ㓯᧕入ᐲ൪（PON、EOC、

PLC）。䲿⵰Ც㜭᡻ᵪ、ᒣᶯ⭥㝁ㅹ਴⿽〫ࣘ㓸ㄟⲴᰕ⑀Პ৺，全⨳㤳തⲴ〫ࣘ互㚄

㖁⍱䟿䗵䙏໎䮯，ᡁഭᐢ㓿䘋入ᮠᦞ⠶ਁᤀ⛩，WiFi 㣟⡷产૱作为ᰐ㓯传䗃㓸ㄟⲴ䟽

㾱䜘件，ᐲ൪㿴⁑ᓎབྷ，且公ਨᦸᵳ代⨶Ⲵ儈䙊 WiFi 㣟⡷具体ᴹ䖳ᕪⲴᐲ൪ㄎ争࣋，

ഐ↔保䇱了公ਨ⴨关产૱Ⲵ䬰୞㿴⁑。 

൘ᴹ㓯᧕入ᐲ൪，䲿⵰“三㖁㶽ਸ”䇑ࡂ䘋入ᇎ䍘ᙗᇎᯭ䱦⇥以৺⢙㚄㖁Ⲵ全䶒

ᔪ䇮，PON、EOC、PLC ᐲ൪䘁ᒤᶕ保ᤱ䖳ᘛ໎䮯，公ਨࠝ借ཊᒤᶕ൘上䘠ᐲ൪Ⲵ〟

㍟，൘ᢰᵟ᭟ᤱ㜭࣋、ᇒᡧ䍴Ⓚ઼产૱ㄎ争࣋ㅹᯩ䶒具ᴹ䖳ᕪⲴㄎ争优࣯，䖳ྭⲴᢺ

ᨑ了ᐲ൪ਁኅⲴᴹ࡙ᵪ䙷，ᇎ⧠了⴨关产૱䬰୞᭦入Ⲵᘛ䙏໎䮯。 

2013 ᒤ，⭥信䘀㩕୶࣐བྷሩ 4G 㖁㔌Ⲵᣅ䍴，ࡺ减ሩᰐ㓯✝⛩Ⲵᔪ䇮ᣅ入，ਇ↔

ᖡ૽䜘࠶ᇒᡧ减ቁ了ሩབྷ࣏⦷ AP ㊫㣟⡷Ⲵ䟷䍝，ሬ㠤公ਨ 2013 ᒤᇭᑖ᧕入亶ฏⲴ䬰

୞᭦入∄ 2012 ᒤ下䱽；2014 ᒤᔰ࿻，企业ᇒᡧᔰ࿻࣐བྷሩᰐ㓯✝⛩Ⲵᔪ䇮，བྷ࣏⦷

AP ㊫产૱Ⲵ䬰୞ഐ↔ࠪ⧠上ॷ。 

（3）൘⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ，䲿⵰Ც㜭ᇦት、Ც㜭➗᰾、Ც㜭५⯇ㅹ⢙㚄㖁⴨关产૱

ᐲ൪↓䙀↕兴䎧，公ਨ൘⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ内Ⲵᇒᡧᮠ䟿৺䬰୞㿴⁑൘ 2014 ᒤࠪ⧠᰾ᱮ

໎䮯。⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ内⢙㚄㖁⴨关Ⲵ产૱亦ሶᱟ公ਨᵚᶕਁኅⲴ业࣑䟽⛩之一 。 

3、㔬ਸ∋࡙⦷ᛵ况 

ᣕ੺ᵏ内，公ਨ㔬ਸ∋࡙⦷主㾱ਈࣘᛵ况ྲ下： 
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অ位：万元 

㊫ 2014࠶ ᒤᓖ 2013 ᒤᓖ 2012 ᒤᓖ 

㩕业᭦入 101,061.00  99,604.66 94,123.38 

㩕业ᡀᵜ 89,139.29  87,372.79 83,059.64 

∋࡙ 11,921.71  12,231.87 11,063.74 

∋࡙⦷（%） 11.80 12.28 11.75 

2012 ᒤ、2013 ᒤ৺ 2014 ᒤ公ਨⲴ㔬ਸ∋࡙⦷࡛࠶为 11.75%、12.28%৺ 11.80%，

ᣕ੺ᵏ内公ਨ㔬ਸ∋࡙⦷ਈॆ䖳ሿ，⴨ሩᒣっ。公ਨ作为䘎᧕上⑨ IC 产૱䇮䇑ࡦ䙐

୶৺下⑨⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶Ⲵ䟽㾱㓭ᑖ，其㔬ਸ∋࡙⦷ਇཊ⿽ഐ㍐ᖡ૽： 

（1）ᆿ㿲㓿⍾Ⲵ⌒ࣘ 

ᆿ㿲㓿⍾Ⲵ⌒ࣘᡰᕅ䎧Ⲵ㔬ਸ∋࡙⦷Ⲵਈࣘ。㠚 2013 ᒤ䲿⵰ᆿ㿲㓿⍾ᖒ࣯Ⲵ䙀

⑀എ᳆，IC 㹼业ᔰ࿻༽㣿，वᤜਁ㹼人൘内Ⲵ䜘࠶ IC 䬰୶࠶ 2013 ᒤ㔬ਸ∋࡙⦷ࠪ⧠

了不਼〻ᓖⲴ上ॷ。 

（2）产૱Ⲵ⭏ભઘᵏ 

从产૱⭏ભઘᵏⲴ䀂ᓖ㘼䀰：൘产૱᧘ᒯᵏ，产૱Ⲵ使⭘㘵主㾱为㹼业内Ⲵḷᘇ

ᙗᙗᇒᡧ。ḷᘇᙗᇒᡧⲴ㠚主⹄ਁ㜭࣋䖳ᕪ，公ਨሩ其ᢰᵟ᭟ᤱⲴ࣋ᓖ䖳ሿ，ഐ↔ੁ

其䬰୞产૱Ⲵ∋࡙䖳低；൘产૱ᡀ䮯ᵏ，⭡于产૱ᐲ൪䴰≲ᓎབྷ但供㔉偏ቁ，ഐ↔产

૱䬰୞Ⲵ∋࡙⦷䖳儈；൘产૱ᡀ⟏ᵏ，产૱供㔉໎࣐，㹼业ㄎ争࣐ࢗ，产૱䬰୞Ⲵ∋

࡙⦷下䱽；൘产૱ᐲ൪ᓄ⭘ਾᵏ，㹼业䴰≲减ቁⲴ਼ᰦ产૱供㔉亦ࠪ⧠䖳བྷᑵᓖⲴ下

䱽，∋࡙⦷ਇ供䴰关㌫Ⲵᖡ૽㘼ਁ⭏⌒ࣘ。 

（3）供ᓄ୶Ⲵᐲ൪᧘ᒯㆆ⮕ 

从供ᓄ୶Ⲵ䀂ᓖ㘼䀰，ᖃ上⑨Ⲵ IC 产૱䇮䇑ࡦ䙐୶䈅മ᧘ࠪᯠ产૱，其ᴤ倾ੁ

于㔉予 IC 䬰ল୶ᴤཊⲴ࡙⏖オ䰤，以≲借ࣙ于࠶ IC 䬰୶Ⲵ⑐䚃、ᴽ࣑ㅹᯩ䶒Ⲵ优࠶

࣯䗵䙏ᢃᔰᐲ൪；但其产૱㻛ᐲ൪ᡰᒯ⌋᧕ਇ之ਾ，IC 䬰୶Ⲵ࡙⏖ሶഎᖂ↓ᑨⲴ࡙࠶

⏖≤ᒣ。 

（4）为ᇒᡧᨀ供Ⲵᴽ࣑ 
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从ᇒᡧⲴ䀂ᓖ㘼䀰，࠶䬰୶ੁᇒᡧᨀ供ᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑Ⲵ〻ᓖ不਼ሶሬ㠤ሩ不਼ᇒ

ᡧ∋࡙⦷Ⲵ不਼。IC
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ᣕ੺ᵏ内，公ਨᵏ䰤䍩⭘保ᤱっᇊ，䬰୞䍩⭘、㇑⨶䍩⭘䲿⵰公ਨ㿴⁑Ⲵ不ᯝᢙ

བྷ㘼໎࣐，਴亩䍩⭘᧗ࡦᛵ况㢟ྭ，ᵏ䰤䍩⭘不ᆈ൘䟽བྷਈॆ。 

六、未来公司的成长性 

公ਨ具ᴹ㢟ྭⲴᡀ䮯ᙗ，2012 ᒤ、2013 ᒤ、2014 ᒤ㩕业᭦入࡛࠶䖳上ᒤ໎䮯

19.84%、5.82%઼ 1.46%。ᵚᶕ公ਨⲴᡀ䮯ᙗ主㾱ᶕⓀ于以下几�个ᯩ䶒： 

（一）公ਨᡰ༴㹼业৺下⑨ᐲ൪ࡽᲟᒯ䱄 

1、IC ᮤ体ᐲ൪ᇩ䟿৺ਈॆᛵ况 

IC ᱟ⧠代ᐕ业Ⲵส⹰，IC ᐲ൪Ⲵਈॆᛵ况与ᆿ㿲㓿⍾Ⲵਈࣘᛵ况᚟᚟⴨关，䘉一

⢩⛩ケࠪ৽᱐൘ IC 产业䘁ᒤᶕⲴ⌒ࣘ中。2012 ᒤ，䲿⵰⅗债ডᵪሬ㠤Ⲵ全⨳㓿⍾໎

䮯᭮㕃，IC 㹼业ਇࡠ䍏䶒ᖡ૽，ṩᦞ㖾ഭॺሬ体ᐕ业ॿ会（SIA）ਁᐳⲴᮠᦞ，2012

ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞仍为 2,916 亿㖾元，∄ 2011 ᒤⲴ䬰୞仍减ቁ 2.7％；2013 ᒤ䲿⵰ᆿ

㿲㓿⍾ᖒ࣯Ⲵ䙀⑀എ᳆，IC 㹼业ᔰ࿻༽㣿，2013 ᒤ全⨳ॺሬ体全ᒤ䬰୞仍为 3,056

亿㖾元，໎䮯 4.8%；2014 ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞仍䗮 3,358 亿㖾元，਼∄໎䮯 9.9%。਼

ᰦ，ṩᦞ㖾ഭᐲ൪⹄ウ公ਨ Gartner Ⲵ亴⍻，2015 ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞仍ᴹᵋ䗮 3,583

亿㖾元。 
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2012 ᒤ㠣 2015 ᒤ（亴⍻）全⨳ॺሬ体ᐲ൪ᇩ䟿ਈॆ䎻࣯മ 
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ᮠᦞᶕⓀ：SIA，Gartner 

作为全⨳ IC 产业䬮Ⲵ一⧟，中ഭᐲ൪也不ਟ䚯免ൠਇࡠ全⨳ᐲ൪Ⲵᖡ૽。 

2012 ᒤ，൘全⨳㓿⍾ᖒ࣯ᤱ㔝低䘧，⭥ᆀᮤᵪഭ内ᐲ൪䴰≲不ᰪ઼ࠪਓᐲ൪䘎㔝

⌒ࣘⲴᛵ况下，中ഭ IC ᐲ൪൘⌒ࣘ中䙀⑀企っ，ᒦᔰ࿻੸⧠ࠪ໎䮯Ⲵਁኅᘱ࣯。2012

ᒤ上ॺᒤ，ਇ⭥ᆀᮤᵪഭ内ཆᐲ൪⎸䍩䴰≲低䘧，企业⎸减ᓃᆈㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，中ഭ

IC ᐲ൪໎䙏਼ṧਇࡠᣁࡦ，ᐲ൪໎䙏᭮㕃㠣 4.3%；2012 ᒤ下ॺᒤ，䲿⵰ഭᇦ“㢲㜭

产૱ᜐ≁ᐕ〻”᭯ㆆⲴ具体ᇎᯭ，一ᢩབྷ中ර䟽⛩ส⹰䇮ᯭᐕ〻Ⲵᢩ༽઼ࡽᵏ准༷，

以৺〫ࣘ互㚄㖁ᡰᑖࣘⲴᲪ㜭ॆ䇮༷⑇䘿⦷Ⲵᤱ㔝ᨀ儈，中ഭ IC ᐲ൪㿴⁑੸⧠䙀ᴸ

っ↕ᢙབྷⲴ໎䮯ᘱ࣯。ṩᦞ䎋䘚亮䰞Ⲵᮠᦞ，2012 ᒤ中ഭ IC ᐲ൪㿴⁑为 8,558.6 亿元，

਼∄໎䮯 6.1%。 

2013 ᒤ，䲿⵰全⨳㓿⍾ᖒ࣯Ⲵྭ䖜，䶐ࠪਓ᣹ࣘⲴ中ഭ⭥ᆀᮤᵪ产૱䴰≲໎࣐，

਴ OEM ল୶࣐ᘛ䟷䍝ᒦഎ㺕 IC 产૱ᓃᆈ。以便ᩪᔿ〫ࣘᲪ㜭䇮༷、Ც㜭᡻ᵪ为代㺘

Ⲵ〫ࣘ互㚄䇮༷保ᤱᘛ䙏໎䮯。↔ཆ，䲿⵰ਇ⨶⧟ຳ᭩䙐、ਁ঑、㹼业ᓄ⭘、POS ઼

ATM ᭩䙐ᐕ作Ⲵ䱶㔝ᆼᡀ，਴བྷ䬦㹼䠁㶽 IC ঑ਁ঑઼ᴯᦒᐕ作൘ 2013 ᒤ䘋入全䶒

ᘛ䙏໎䮯䱦⇥，IC ঑㊫䳶ᡀ⭥䐟ᐲ൪ਾ㔝ࡽᲟᒯ䱄。ᙫ体ᶕⴻ，2013 ᒤ中ഭ IC ᐲ൪
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ᇎ⧠了ᒣっ໎䮯，ṩᦞ䎋䘚亮䰞Ⲵᮠᦞ，2013 ᒤഭ内 IC ᐲ൪㿴⁑䗮 9,166.3 亿元，਼

∄໎䮯 7.1%；2014 ᒤ䗮ࡠ 10,393.1 亿元，਼∄໎䮯 13.4%；亴䇑 2015 ᒤഭ内 IC ᐲ

൪㿴⁑ሶ䗮ࡠ 11,131.0 亿元。 

2011 ᒤ㠣 2015 ᒤ（亴⍻）中ഭ IC ᐲ൪䬰୞仍㿴⁑ਈॆ䎻࣯മ 
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ᮠᦞᶕⓀ：䎋䘚亮䰞 

2、ਁ㹼人ᡰ༴㓶࠶ᐲ൪ᇩ䟿৺ਈॆᛵ况 

൘⧠代⭥ᆀᐕ业中，IC Ⲵᓄ⭘亶ฏ䶎ᑨᒯ⌋，其൘਴个㓶࠶亶ฏⲴ䬰୞ᖒ࣯ਆ决

于䈕亶ฏ⭥ᆀ产૱Ⲵ䬰୞ਈॆᛵ况。ഐ↔，਴㓶࠶亶ฏ内 IC ᐲ൪Ⲵਈॆ与 IC ᙫ体ᐲ

൪Ⲵਈॆᒦ䶎ᆼ全一㠤。 

৽᱐൘㹼业ᮠᦞ上，䘁ᒤᶕ，㲭❦वᤜ中ഭ൘内Ⲵ全⨳ IC ᐲ൪ᙫ体保ᤱ໎䮯，

但໎䮯䙏ᓖ⴨ሩ䖳ሿ，2011 ᒤ㠣 2014 ᒤ，全⨳ॺሬ体䬰୞仍ᒤ൷༽ਸ໎䮯⦷仅为

3.89%；㘼⭡于个人Ც㜭〫ࣘ㓸ㄟ以৺与之⴨䝽྇Ⲵ⭥信䇮༷ᐲ൪Ⲵਁኅ，与〫ࣘ䙊

䇟⴨关Ⲵ㣟⡷ᐲ൪໎䮯䗵⥋。ṩᦞ㖾ഭᐲ൪⹄ウᵪᶴ Strategy Analytics Ⲵᮠᦞ，全⨳

Ც㜭᡻ᵪ༴⨶ಘᐲ൪㿴⁑ᐢ从 2011 ᒤⲴ 79.8 亿㖾元，໎䮯ࡠ 2013 ᒤⲴ 174 亿㖾元，

ᒤ൷༽ਸ໎䮯⦷䗮 47.7%。 
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㊫似Ⲵᛵ况也ࠪ⧠൘中ഭᐲ൪。ᗇ⳺于ഭ内〫ࣘ䙊䇟ᐲ൪䘁ᒤᶕⲴਁኅ，⏖⅓、

ᢰⲴ业㔙っ↕໎䮯。᤹㓶࠶亶ฏ࠶ࡂ，⏖⅓、ᢰᡰ䶒ሩⲴᐲ൪࠶ࡂ为〫ࣘ䙊䇟亶ฏ、

ᇭᑖ᧕入亶ฏ、⎸䍩⭥ᆀ亶ฏ৺ᐕ业᧗ࡦ亶ฏ，其中，〫ࣘ䙊䇟、ᇭᑖ᧕入઼⎸䍩⭥

ᆀ亶ฏ䜭与䙊䇟㹼业ⴤ᧕⴨关。䘉些㓶࠶ᐲ൪Ⲵ具体ᛵ况ྲ下： 

（1）〫ࣘ䙊䇟亶ฏ 

䘁ᒤᶕ，以Ც㜭᡻ᵪ为代㺘Ⲵ⭥ᆀ产૱保ᤱᘛ䙏໎䮯，ᡀ为傡〫ࣘࣘ䙊䇟㹼业໎

䮯Ⲵ关䭞ഐ㍐。൘全⨳〫ࣘ㓸ㄟᐲ൪，Ც㜭᡻ᵪⲴᲞ৺᣹ࣘ了᡻ᵪ产业Ⲵ䗵⥋ਁኅ。

ṩᦞ㖾ഭᐲ൪⹄ウᵪᶴ IDC Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，2012 ᒤ全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿䗮 7.25 亿䜘，

਼∄໎䮯 47.3%；2013 ᒤᓖ全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿ケ⹤ 10 亿䜘，䗮 10.19 亿䜘，䖳 2012

ᒤ໎䮯 40.9%，Ც㜭᡻ᵪ䬰䟿ঐ᡻ᵪᙫ䬰䟿Ⲵ 50%以上；2014 ᒤ全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿

䗮 13.01 亿䜘，਼∄໎䮯 27.7%；IDC 亴䇑 2015 ᒤ全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿ሶ䗮ࡠ 14 亿

䜘。 

2012 ᒤ㠣 2015 ᒤ（亴⍻）全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿ਈॆ䎻࣯മ 
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ᮠᦞᶕⓀ：IDC 

൘ഭ内〫ࣘ㓸ㄟᐲ൪，从Ც㜭᡻ᵪਁኅᶕⴻ，2009 ᒤ中ഭ 3G 㖁全䶒ਁ⡼，ᡁഭ

3G 䙊信业࣑䘋入㿴⁑ॆਁኅ䱦⇥，㠣 2011 ᒤ，3G 㖁㔌ᐢ㾶ⴆ全ഭབྷ䜘࠶෾ᐲ઼৯



 — 48 — 

෾以৺䜘࠶乡䭷，3G 业࣑Ⲵਁኅ为 3G Ც㜭᡻ᵪⲴ㿴⁑ॆਁኅྐᇊ了ส⹰；2013 ᒤ

12 ᴸ，ᐕ信䜘↓ᔿੁ三བྷ䘀㩕୶ਁ᭮ 4G ⡼➗，中ഭ〫ࣘ䙊信业࣑䘋入 4G ᰦ代。ṩ

ᦞᐕ信䜘Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，2013 ᒤ中ഭᲪ㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿䗮 4.23 亿䜘 ，਼∄໎䮯 64.1%；

2014 ᒤࠪ䍗䟿为 3.89 亿䜘，਼∄下━ 8.04%。ṩᦞᐕ信䜘Ⲵ᷀࠶，൘ࠪਓ䴰≲઼ 4G

᡻ᵪᴤᯠᦒ代ㅹ〟ᶱഐ㍐ᑖࣘ下，ᵚᶕഭ内Ც㜭᡻ᵪᐲ൪㿴⁑仍ሶ保ᤱ一ᇊᑵᓖ໎

䮯，但ਇ㹼业ㄎ争不ᯝ࣐ࢗㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，产䬰໎䙏ሶ䖳为ᒣっ。 

㘼 IC 作为㓸ㄟ产૱Ⲵ䟽㾱一⧟，其ਁኅ也与〫ࣘ䙊䇟⢩࡛ᱟᲪ㜭᡻ᵪⲴᐲ൪ਁ

ኅ㍗ᇶ⴨关。䲿⵰㹼业ᢰᵟⲴ不ᯝ䘋↕，IC 㣟⡷൘᡻ᵪㅹ〫ࣘ䙊䇟㓸ㄟᇎ⧠了䎺ᶕ䎺

ᒯ⌋Ⲵᓄ⭘，主㾱वᤜ᡻ᵪ主㣟⡷、⭥ᇩቿ/䀖᧗ IC ৺⁑㓴、ᆈ储ಘ、ሴ仁 PA、WiFi

ᰐ㓯䘎᧕、MEMS 传ᝏಘ、ᩴ像ཤ⁑ඇ、PMU、儈␵᧕ਓ（HDMI）以৺〫ࣘ⭥㿶㣟

⡷（CMMB）ㅹ。䲔主༴⨶ಘ઼สᑖ㣟⡷⭡儈䙊、㚄ਁ、ㅹ亦ቆഭ䱵བྷল᧗ࡦཆ，ᆈ

储、ᩴ像ཤㅹ኎于࣏㜭ᙗ᡻ᵪⲴ传㔏䝽㖞，㘼 WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴、䀖᪨ቿ傡ࣘ IC、

NFC、MEMS 传ᝏಘ以৺ሴ仁 PA ㅹࡉᱟᲪ㜭᡻ᵪ䟽㾱Ⲵ元䜘件。 

䲿⵰Ც㜭᡻ᵪᐲ൪Ⲵᘛ䙏ਁኅ，⴨关 IC 䇮䇑ࡦ䙐୶઼࠶䬰୶也ሶ㧧ᗇᴤབྷⲴ业

࣑オ䰤。以᡻ᵪ WiFi 㣟⡷ᐲ൪为例，ṩᦞ IDC Ⲵ亴⍻，2015 ᒤ中ഭᲪ㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿

ሶ䗮ࡠ 4.6 亿䜘，᤹⇿䜘Ც㜭᡻ᵪ㻵䖭一྇ WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴䇑㇇，ഭ内 WiFi ᰐ㓯

䘎᧕⁑㓴Ⲵᐲ൪ᇩ䟿䗮ࡠ 4.6 亿⡷。 

（2）ᇭᑖ᧕入 

ṩᦞ传䗃Ⴢ介઼传䗃ᢰᵟ，ᇭᑖ᧕入㖁ਟ࠶为ᴹ㓯ᇭᑖ᧕入㖁、ᰐ㓯ᇭᑖ᧕入㖁

两㊫。其中，ᴹ㓯ᇭᑖ᧕入㖁ᯩᔿᴹ xDSL ᧕入ᯩᔿ、xPON ᧕入ᯩᔿ、EOC ᧕入ᯩ

ᔿ、PLC ᧕入ᯩᔿㅹ。ᰐ㓯ᇭᑖ᧕入㖁ᯩᔿ主㾱वᤜ 3G、WiFi、WiMAX、LTE、ᇭ

ᑖছᱏㅹ。 

ᇭᑖ᧕入主㾱㓸ㄟ䇮༷㊫ර 

᧕入ᯩᔿ ⭘ᡧ㓸ㄟ䇮༷ 

ᴹ㓯᧕入 
xDSL 䈳ࡦ䀓䈳ಘ 

xPON 光㖁㔌অ元（ONU） 

http://www.esmchina.com/ART_8800061130_1400_2201_3503_0_7fae6baa.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800003068_1500_2201_3307_0_ec1b848b.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800052788_1400_2201_0_0_607ae313.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800055618_1400_2309_0_0_13cf7ce9.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800069486_1200_2201_0_4200_63d62d17.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800085224_1400_2101_3407_0_d609e59e.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800070965_1400_2101_0_0_350ece6c.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800070965_1400_2101_0_0_350ece6c.HTM
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᧕入ᯩᔿ ⭘ᡧ㓸ㄟ䇮༷ 

EOC EOC 㓸ㄟ䇮༷ 

PLC PLC 㓸ㄟ䇮༷ 

ᰐ㓯᧕入 WiFi ᰐ㓯䐟⭡ಘ、བྷ࣏⦷ AP 

൘਴⿽᧕入ᯩᔿ中，ᗞ༴⨶ಘ㣟⡷䜭ᱟ㓸ㄟ䇮༷Ⲵ关䭞䜘件。上䘠᧕入㓸ㄟ䇮༷

৺其⴨关㣟⡷产૱Ⲵᐲ൪䴰≲ྲ下： 

①ᴹ㓯᧕入 

ṩᦞᇭᑖ䇪උ（Broadband Forum）Ⲵᮠᦞ，2011 ᒤᡁഭࠝ借 1.58 亿ᇭᑖ⭘ᡧᮠ

䟿位于全⨳ᇭᑖ⭘ᡧᮠῌ俆。਼ᰦṩᦞᐕ信䜘Ⲵ㔏䇑，2014 ᒤ中ഭ〫ࣘ、中ഭ㚄䙊઼

中ഭ⭥信三ᇦส⹰⭥信企业പᇊ互㚄㖁ᇭᑖ᧕入⭘ᡧ净໎ 1,157.5 万ᡧ，ᙫᮠケ⹤ 2

亿ᡧ。但ᡁഭᇭᑖ仍❦༴于一个“低䙏”⧟㢲，⭘ᡧ᧕入䙏⦷Პ䙽൘ 2M-4M 之䰤ᗈ

ᖺ，ᡁഭᇭᑖ䙏⦷≤ᒣ㩭ਾ于全⨳ᒣ൷≤ᒣ。中ഭᇭᑖਁኅ⧠⣦与ᡁഭ全⨳㓿⍾ㅜ二

བྷഭ、⭥信⭘ᡧ઼㖁㔌⭘ᡧㅜ一བྷഭⲴഭ䱵ൠ位ᖒᡀ䖳བྷ㩭ᐞ，࣐ᘛᇭᑖਁኅ࣯൘ᗵ

㹼。为᭩ਈ䘉一⧠⣦，ഭ࣑䲒、ᐕ信䜘、਴⭥信䘀㩕୶↓൘〟ᶱ᧘ࣘᡁഭᇭᑖ㖁㔌䙏

ᓖॷ㓗，从㘼ᑖࣘ⴨关㖁㔌䇮༷৺⴨关㣟⡷ᐲ൪Ⲵ䴰≲。“ᇭᑖ中ഭ”ᡈ⮕ࠪਠਾ，

਴⭥信企业࣐ᘛᇭᑖᨀ䙏ॷ㓗，ᐕ信䜘ᮠᦞᱮ⽪，2014 ᒤᡁഭ 8M 以上、20M 以上ᇭ

ᑖ⭘ᡧᙫᮠঐᇭᑖ⭘ᡧᙫᮠⲴ∄䟽࡛࠶䗮 40.9%、10.4%，∄上ᒤᨀ儈 18.3、5.9 个Ⲯ

 。⛩࠶

൘ᴹ㓯᧕入ᯩᔿ中，xDSL ᱟਁኅ䖳ᰙⲴᇭᑖ᧕入ᯩᔿ，ⴞࡽ⭘ᡧᆈ䟿ᮠ䟿䖳བྷ，

㘼 xPON、EOC ઼ PLC ⑨公ਨ下，ࡽᱟ䘁ᒤᶕᘛ䙏ਁኅⲴᯠ一代ᇭᑖ᧕入ᯩᔿ。ⴞࡉ

ᇒᡧ主㾱㾶ⴆ xPON、EOC ઼ PLC ᐲ൪。 

A、xPON ᐲ൪ 

൘ഭ䱵઼ഭ内，ᰐⓀ光㖁㔌 PON ᢰᵟ㻛⺞ᇊ为下一代ᇭᑖ㖁ⲴṨᗳᢰᵟ，主㾱

वᤜ BPON（Broadband PON）、GPON（Gigabit PON）、EPON（Ethernet PON）ㅹ。 

ᐕ信䜘ࡦᇊⲴ《䙊信业“ॱ二五”ਁኅ㿴ࡂ》᰾⺞ᤷࠪ，“ᇭᑖ中ഭ”ᡈ⮕ᱟ㔏

亶下一代ഭᇦ信᚟ส⹰䇮ᯭਁኅⲴഭᇦᡈ⮕，光㓔᧕入㖁㔌㾶ⴆ୶࣑ᾬᆷ৺ᯠᔪሿ
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४，෾ᐲᯠᔪ住ᆵ光㓔入ᡧ⦷䗮ࡠ 60%以上，෾ᐲ઼农ᶁ互㚄㖁᧕入ᑖᇭ㜭࣋สᵜ䗮

ࡠ 20Mbps ઼ 4Mbps 以上，䜘ਁ࠶䗮෾ᐲ᧕入ᑖᇭ㜭࣋䗮ࡠ 100Mbps，⭘ᡧᇎ䱵使⭘

ᑖᇭ≤ᒣᱮ㪇ᨀॷ。 

ṩᦞᐕ信䜘《ᇭᑖ㖁㔌ส⹰䇮ᯭ“ॱ二五”㿴ࡂ》，㠣 2015 ᒤ，ᡁഭ互㚄㖁ᇭ

ᑖ᧕入ㄟਓሶ໎࣐一倍，䗮ࡠ 3.7 亿个，光㓔入ᡧ㖁㔌ሶ㾶ⴆ 2 亿个ᇦᓝ。为ᇎ⧠上

䘠ⴞḷሶ产⭏བྷ㓖 2 亿ਠ EPON/GPON ⭘ᡧ㓸ㄟ䇮༷光㖁㔌অ元（ONU）Ⲵᯠ໎ᐲ൪

㿴⁑，产⭏ 2 亿⡷Ⲵ IC 㣟⡷䴰≲。 

B、EOC ᐲ൪ 

2009 ᒤ以ᶕ，ഭᇦࠪਠ三㖁㶽ਸ⴨关᭟ᤱ᭯ㆆⲴ࣋ᓖ䙀↕࣐བྷ。2010 ᒤࡍⲴഭ

࣑䲒会䇞决ᇊ࣐ᘛ᧘䘋ᡁഭ三㖁㶽ਸ䘋〻，ḷᘇ⵰ᡁഭ三㖁㶽ਸᐕ作䘋入ᇎ䍘ᙗ᧘䘋

䱦⇥。会䇞਼ᰦᨀࠪ了᧘䘋三㖁㶽ਸⲴ䱦⇥ᙗⴞḷ：2010 ᒤ㠣 2012 ᒤ䟽⛩ᔰኅᒯ⭥

઼⭥信业࣑ৼੁ䘋入䈅⛩，᧒㍒ᖒᡀ保䳌三㖁㶽ਸ㿴㤳ᴹᒿᔰኅⲴ᭯ㆆ体㌫઼体ࡦᵪ

2013；ࡦ ᒤ㠣 2015 ᒤ，ᙫ㔃᧘ᒯ䈅⛩㓿傼，全䶒ᇎ⧠三㖁㶽ਸਁኅ，Პ৺ᓄ⭘㶽ਸ

业࣑，สᵜᖒᡀ䘲ᓖㄎ争Ⲵ㖁㔌产业Ṭተ，สᵜᔪ・䘲ᓄ三㖁㶽ਸⲴ体ࡦᵪ઼ࡦ㙼䍓

␵Რ、ॿ䈳亪⭵、决ㆆ、ᆖ、㇑⨶儈᭸Ⲵᯠරⴁ㇑体㌫。三㖁㶽ਸ䘋〻Ⲵ࣐ᘛሶ为ᡁ

ഭᒯ⭥业、⭥信业以৺互㚄㖁㹼业ᑖᶕ业ᘱⲴࡋᯠ，为产业䬮上ল୶ᑖᶕᯠⲴ㓿⍾໎

䮯⛩。 

ṩᦞ䈅⛩ᯩṸⲴ不਼，ᆈ൘ཊ⿽⭥㿶、互㚄㖁业࣑᢯䖭ᯩṸ，其中“EPON+EOC”
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（2014）》，ᡚ㠣 2013 ᒤᓅ，ᡁഭᴹ㓯ᒯ᫝⭥㿶⭘ᡧᮠ 2.29 亿ᡧ。㤕全䜘ᴤᯠ为 EOC

ᇭᑖ᧕入，䴰㾱 EOC 㓸ㄟ䇮༷ 2 亿ཊ䜘，EOC 㣟⡷ᐲ൪㿴⁑䎵䗷 2 亿⡷。 

C、PLC ᐲ൪ 

⭥࣋㓯䖭⌒䙊信（PLC）㣟⡷作为⢙㚄㖁䙊信Ⲵ㺕充，ሶ䲿⢙㚄㖁Ⲵ全䶒ᔪ䇮㘼

产⭏ᒯ䱄Ⲵᐲ൪䴰≲。ɯ ᶕ PLC ᓄ⭘中䲔Ც㜭⭥㖁Ⲵ⭥㜭㇑⨶ཆ，䘈वᤜ⢙㚄㖁Ⲵᐕ

业᧗ࡦᓄ⭘、Ც㜭ᇦትᓄ⭘઼ᆹ䱢ⴁ᧗ㅹ。ⴞࡽ⢙㚄㖁༴于࣐䙏੟ࣘᔪ䇮䱦⇥，ሩ⭥

࣋㓯䖭⌒㣟⡷Ⲵ䴰≲ሶ保ᤱ䖳儈໎䙏。 

②ᰐ㓯ᇭᑖ 

䲿⵰Ც㜭᡻ᵪ、ᒣᶯ⭥㝁ㅹ਴⿽〫ࣘ㓸ㄟⲴᰕ⑀Პ৺，全⨳㤳തⲴ〫ࣘ互㚄㖁⍱

䟿੸⧠ᤷᮠᔿ໎䮯，ᮠᦞ业࣑⎸㙇Ⲵ㖁㔌䍴Ⓚᱟ传㔏䈝丣业࣑Ⲵ几�ॱ倍⭊㠣上Ⲯ倍。

ṩᦞ㖾ഭᙍ、（Cisco）公ਨⲴ亴⍻，2014 ᒤ㠣 2019 ᒤ，全⨳〫ࣘᮠᦞ⍱䟿ሶᢙབྷ 10

倍ᐖਣ，໎ ᑵ䎵䗷പᇊ⍱䟿໎ᑵⲴ三倍。൘↔㛼Ჟ下，ᡁഭ也ᐢ㓿䘋入ᮠᦞ⠶ਁᤀ⛩，

ṩᦞᐕ信䜘䘀㹼ⴁ⍻ॿ䈳ተਁᐳⲴ《2014 ᒤ䙊信䘀㩕业㔏䇑公ᣕ》，2014 ᒤᡁഭ〫

ࣘ互㚄㖁᧕入⍱䟿਼∄໎䮯 62.9%。㠚 2009 ᒤ以ᶕ，中ഭ⭥信䘀㩕୶㓧㓧ᔰ࿻࣐䙏

WLAN ✝⛩ᔪ䇮，㾶ⴆⲴ公共४ฏ主㾱वᤜ：ᵪ൪、儈ṑ、儈ẓ䞂ᓇ、୶࣑ᾬᆷᇶ䳶

Ⲵ CBD ४ฏ、三⭢५䲒、བྷර⭥ᆀআ൪、儈䫱候䖖঵ㅹ。 

ṩᦞᐕ信䜘《ᇭᑖ㖁㔌ส⹰䇮 “ᯭॱ二五”㿴ࡂ》，㠣 2015 ᒤᡁഭสᵜᇎ⧠ WLAN

൘公共४ฏᮠᦞ✝⛩Ⲵ㾶ⴆ，公共䘀㩕✝⛩㿴⁑䎵䗷 80 万个，AP 㿴⁑䎵䗷 400 万个。 

从䘀㩕୶᧘䘋ᰐ㓯✝⛩Ⲵᛵ况ᶕⴻ，ᇎ䱵䘋ᓖሶ䎵䗷ᐕ信䜘㿴ࡂ。ṩᦞᐕ信䜘䘀

㹼ⴁ⍻ॿ䈳ተਁᐳⲴ《2014 ᒤ䙊信䘀㩕业㔏䇑公ᣕ》，2014 ᒤᡁഭᯠ໎ WLAN 公共

䘀㩕᧕入⛩（AP) 30.9 万个，ᙫᮠᐢ䗮ࡠ 604.5 万个。 

↔ཆ，䲿⵰ഭ内ᰐ㓯互㚄㖁Ⲵਁኅ，以৺ WiFi ✝⛩Ⲵ୶业ॆ䘀㩕，企业㓗 WiFi

✝⛩Ⲵᔪ䇮↓䙀↕兴䎧，བྷ࣏⦷ AP ᔪ䇮⴨关产૱Ⲵ䴰≲ᶕⓀ↓䙀↕⭡䘀㩕୶䖜ੁ一

㡜Ⲵ企业ᇒᡧ。 
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（3）⎸䍩⭥ᆀᐲ൪ 

中ഭ作为全⨳⎸䍩㊫⭥ᆀ产૱ᴰ主㾱Ⲵࡦ䙐สൠ，⎸䍩⭥ᆀ㊫产૱ሩ IC 㣟⡷Ⲵ
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㻵㖞ᐲ൪Ⲵ主㾱ਁኅ䎻࣯。㘼ॺሬ体㣟⡷作为⊭䖖⭥ᆀ产业䬮Ⲵ上⑨，不ᯝ交৹、㶽

ਸ൘ᮤ个⊭䖖ࡦ䙐䗷〻中，┑䏣⊭䖖⭥ᆀ产૱ᵍ⵰Ც㜭ॆⲴਁኅ䎻࣯。 

ṩᦞ中ഭ⊭䖖ᐕ业ॿ会Ⲵ㔏䇑，2012 ᒤ㠣 2014 ᒤᡁഭ乘⭘䖖䬰䟿࡛࠶䗮ࡠ

1549.52 万䖶、1792.89 万䖶、1970.06 万䖶，਼∄໎䮯 7.26%઼ 6.86%，亴䇑 2015 ᒤ

ሶ䗮ࡠ 2,125 万䖶。中ഭ乘⭘䖖产䬰䟿Ⲵ不ᯝ໎䮯ᑖࣘ了䖖䖭ཊჂ体䇮༷৺其 WiFi

㣟⡷ᐲ൪㿴⁑也不ᯝᢙབྷ。 

（4）ᐕ业᧗ࡦ亶ฏ 

IC 㣟⡷产૱൘ᐕ业᧗ࡦ亶ฏⲴᓄ⭘主㾱体⧠൘ᗞ༴⨶ಘ产૱上。ᗞ༴⨶ಘ以体〟

ሿ、࣏㜭全、ᙗ价∄儈ㅹ优⛩，൘ᐕ业᧗ࡦ、ᇦ⭘⭥ಘ、䙊信䇮༷、信᚟༴⨶、ቆㄟ

↖ಘㅹ਴⿽⍻᧗亶ฏ൷ᴹᒯ⌋ᓄ⭘。ṩᦞ中ഭॺሬ体㹼业ॿ会Ⲵᮠᦞ，2012 ᒤᡁഭᗞ

༴⨶ಘᐲ൪㿴⁑਼∄໎䮯 4.4%，䗮ࡠ 242.2 亿元，亴䇑 2015 ᒤഭ内ᗞ༴⨶ಘᐲ൪㿴

⁑ሶ䗮ࡠ 291.3 亿元。 

（二）ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᴹ⵰㢟ྭⲴᐲ൪ࡽᲟ 

1、“Ც㜭᡻ᵪ关䭞元件ᔰਁ઼᧘ᒯ亩ⴞ”ᐲ൪ࡽᲟ 

（1）Ც㜭᡻ᵪⲴᲞ৺ᑖࣘ⴨关㣟⡷Ⲵ䴰≲ 

Ც㜭㓸ㄟ作为〫ࣘ互㚄㖁业࣑᢯䖭ᒣਠ，ᮤਸ⺜件、᫽作㌫㔏઼ᓄ⭘䖟件，ᨀॷ

了〫ࣘ互㚄㖁⭘ᡧ体傼、ᡀ为傡ࣘ㹼业໎䮯Ⲵ关䭞ഐ㍐。 

䘁ᒤᶕ，全⨳Ც㜭㓸ㄟᐲ൪↓以ᢙᕐᙗⲴᘱ࣯䗵䙏ਁኅ。ᦞ IDC Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，亴

䇑 2015 ᒤ全⨳Ც㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿ሶ从 2012 ᒤⲴ 7.25 亿䜘໎䮯ࡠ 14 亿䜘，ᒤ൷༽ਸ໎

䮯⦷为 24.53%。 

䘁ᒤᶕ，䲿⵰ᡁഭ 3G、4G 业࣑Ⲵབྷ࣋ᔰኅ，⭥信䘀㩕୶ਁኅ 3G、4G ⭘ᡧⲴ㖁

㔌、㓸ㄟ⬦亸൷ᐢᗇࡠ᭩ழ，3G、4G 业࣑䙀↕ᡀ为䘀㩕୶᭦入໎䮯⛩。ṩᦞᐕ信䜘

“‘ᇭᑖ中ഭ’2015 专亩㹼ࣘ”，2015 ᒤሶᯠ໎ 4G สㄉ 60 万个，ᯠ໎ 4G ⭘ᡧ䎵

䗷 2 亿ᡧ。䲿⵰ᡁഭ䘀㩕୶ 3G、4G 㖁㔌ᐳተᡀ⟏、㓸ㄟ୞价下䱽઼㓸ㄟ૱⡼Ⲵཊṧ

http://www.hqew.com/info/tag-3495.html
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ॆ，ᡁഭᲪ㜭᡻ᵪሶ䘋入ᘛ䙏ਁኅ䱦⇥。ṩᦞᐕ信䜘ਁᐳⲴ《2014 ᒤ䙊信䘀㩕业㔏䇑

公ᣕ》，ᡚ㠣 2014 ᒤᓅ，ᡁഭ〫ࣘ䙊信⭘ᡧᐢ䗮ࡠ 12.86 亿ᡧ，其中 3G、4G ⭘ᡧ䗮

ࡠ 5.83 亿ᡧ，ঐ〫ࣘ⭥䈍⭘ᡧⲴ∄䟽䗮 45.3%。 

਼ᰦ，⭡于ഭ内Ც㜭᡻ᵪ中低ㄟᐲ൪Ⲵ⠶ਁ，ᑖࣘᮤ体ᐲ൪ᘛ䙏ਁኅ。ṩᦞᐕ信

䜘Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，2013 ᒤ中ഭᲪ㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿䗮 4.23 亿䜘 ，਼∄໎䮯 64.1%；2014 ᒤ

ࠪ䍗䟿为 3.89 亿䜘 ，਼ ∄下━ 8.04%。ṩᦞᐕ信䜘Ⲵ᷀࠶，൘ࠪਓ䴰≲઼ 4G ᡻ᵪᴤ

ᯠᦒ代ㅹ〟ᶱഐ㍐ᑖࣘ下，ᵚᶕഭ内Ც㜭᡻ᵪᐲ൪㿴⁑仍ሶ保ᤱ一ᇊᑵᓖ໎䮯，但ਇ

㹼业ㄎ争不ᯝ࣐ࢗㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，产䬰໎䙏ሶ䖳为ᒣっ。ṩᦞ IDC 亴䇑，2015 ᒤ中

ഭᲪ㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿ሶ䗮 4.6 亿䜘。 

൘Ც㜭᡻ᵪᐲ൪ᘛ䙏ਁኅⲴ᣹ࣘ下，Ც㜭᡻ᵪ䴦䜘件⴨关㣟⡷ᐲ൪䴰≲也੸⧠ᘛ

䙏໎䮯ᘱ࣯。 

从Ც㜭᡻ᵪⲴᶴᡀ᷀࠶，Ც㜭᡻ᵪⲴ内䜘元ಘ件主㾱वᤜ᡻ᵪ主㣟⡷、⭥ᇩቿ/

䀖᧗ IC ৺⁑㓴、ᆈ储、ሴ仁 PA、WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴、MEMS 传ᝏಘ、ᩴ像ཤ⁑ඇ、

⭥Ⓚ㇑⨶（PMU）ㅹ。䲔主㣟⡷⭡儈䙊、三ᱏㅹഭ䱵ল୶᧗ࡦཆ，ᆈ储、ᩴ像ཤ⁑ඇ、

⭥Ⓚ㇑⨶ㅹ኎于࣏㜭ᙗ᡻ᵪⲴ传㔏䝽㖞，㘼 WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴、䀖᪨ቿ傡ࣘ IC、以

৺ሴ仁 PA  。ᱟ䘁几�ᒤ䲿⵰Ც㜭᡻ᵪⲴਁኅᡀ䮯䖳ᘛⲴ几�个ಘ件ࡉ

（2）ᢰᵟ䘋↕促䘋产૱ॷ㓗，᣹ࣘ㓶࠶ᐲ൪䴰≲ 

䲿⵰㹼业ᢰᵟⲴ不ᯝ䘋↕，IC 㣟⡷൘᡻ᵪㅹ〫ࣘ䙊䇟㓸ㄟᇎ⧠了䎺ᶕ䎺ᒯ⌋Ⲵᓄ

⭘，᡻ᵪཆത元ಘ件㓶࠶ᐲ൪䴰≲不ᯝ໎䮯。 

①⭥ᇩ䀖᧗ቿ᧗ࡦ㣟⡷产૱ 

䲿⵰Ც㜭᡻ᵪ产૱Ⲵ不ᯝਁኅ以৺ࠪ䍗䟿Ⲵᘛ䙏໎䮯，其⺜件䝽㖞也਼↕ॷ㓗，

ⴞࡽ，བྷቪረਟ䀖᪨ᱮ⽪ቿ（3.5 㤡ረ≤ቪረ≤5 㤡ረ）、儈像㍐ᩴ像ཤ、儈主仁㣟⡷ㅹ

ᐢᡀ为Ც㜭᡻ᵪⲴḷ准䝽㖞。 
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⭥ᇩ䀖᧗ቿ᧗ࡦ㣟⡷ᐲ൪㿴⁑Ⲵਁኅ主㾱ᗇ⳺于两ᯩ䶒ഐ㍐：

http://www.hqew.com/info/tag-51.html
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䟿全⨳ঐ∄᤹ 2013 ᒤⲴ∄例 36%䇑㇇，2015 ᒤഭ内䟷⭘ NFC ᢰᵟⲴᲪ㜭᡻ᵪࠪ䍗䟿

ሶ䗮ࡠ 2 亿䜘。 

ྲ᷌以⇿ਠᲪ㜭᡻ᵪᩝ䝽一྇ NFC ሴ仁ᢰᵟ㣟⡷与ᆹ全䇔䇱㣟⡷⍻㇇，2015 ᒤ

ᡁഭ᡻ᵪ〫ࣘ᭟付傡ࣘ㣟⡷Ⲵⴤ᧕ᐲ൪ᇩ䟿൘ 2 亿⡷，ᒦሶ以↔ᑖࣘઘ䗩其他⴨关ᐲ

൪䴰≲，ᵚᶕਁኅオ䰤ᒯ䱄。 

䲿⵰ሩ᡻ᵪ〫ࣘ᭟付ᯩᔿ䇔ਟᓖⲴ䙀↕ᨀॷ，᡻ᵪ⭘ᡧሩ于᡻ᵪ〫ࣘ᭟付Ⲵ䴰≲

ሶ䙀↕໎࣐，〫ࣘ᭟付઼䓛份䇶࡛࣏㜭ሶᡀ为ᵚᶕᲪ㜭᡻ᵪਁኅᯠⲴ໎䮯⛩，ᒦᑖࣘ

〫ࣘ᭟付઼䓛份䇶࡛㣟⡷ᐲ൪Ⲵབྷ࣋ਁኅ。 

③Ც㜭᡻ᵪ࣏⦷᭮བྷಘ઼ሴ仁ࡽㄟಘ件 

䲿⵰Ც㜭᡻ᵪ৺其ᓄ⭘Ⲵ不ᯝਁኅ，⴨∄于传㔏࣏㜭᡻ᵪ，Ც㜭᡻ᵪሩ于࣏⦷᭮

བྷಘㅹ⭥ᆀ元ಘ件Ⲵ㾱≲䎺ᶕ䎺ᨀ儈，䲔ᨀ儈䙊䈍䍘䟿ㅹ传㔏࣏㜭ཆ，䘈䴰㾱䪸ሩ

WiFi 以৺ 2G、3G ઼ 4G 信ਧ做༴⨶᭮བྷ，以䘲ᓄ᡻ᵪ〫ࣘ㖁㔌Ⲵᘛ䙏ਁኅ。ഐ↔，

᡻ᵪ࣏⦷᭮བྷಘᐲ൪䲿⵰Ც㜭᡻ᵪⲴᲞ৺઼࣏㜭Ⲵ໎ᕪ㘼䶒临产૱ॷ㓗䴰≲઼ᢙᇩ

䴰≲两བྷ䴰≲。 

ṩᦞ《ഭ䱵⭥ᆀ୶ᛵ》Ⲵ㔏䇑，一ਠᲪ㜭᡻ᵪ㓖使⭘ࡠ 3-5 仇࣏⦷᭮བྷಘ，㘼传

㔏࣏㜭ࡉ停⮉൘ 1-2 仇ᐖਣ。 

ṩᦞ IDC Ⲵ亴⍻，2015 ᒤ中ഭᐲ൪Ც㜭᡻ᵪⲴࠪ䍗䟿ሶ䗮ࡠ 4.6 亿ਠ，以一ਠᲪ

㜭᡻ᵪ䝽㖞 4 仇࣏⦷᭮བྷಘᶕ⍻㇇，㠣 2014 ᒤᡁഭᲪ㜭᡻ᵪⲴ࣏⦷᭮བྷಘⴤ᧕ᐲ൪

ᇩ䟿ሶ䗮ࡠ 18.4 亿仇，ᐲ൪ࡽᲟᒯ䱄。 

2、“ᐕ᧗ MCU 与 ARM ፼入ᔿ㌫㔏⹄ਁ亩ⴞ”ᐲ൪ࡽᲟ 

MCU（Micro Controller Unit）ᱟᤷሶ CPU、RAM、ROM、ᇊᰦᮠಘ、ཊ⿽ I/O

᧕ਓ઼ཆത⭥䐟䳶ᡀ൘অ一㣟⡷上，ᖒᡀ㣟⡷㓗⭥ᆀ元ಘ件。MCU ᱟ਴⿽㌫㔏᧗ࡦ

ⲴṨᗳ，ॿ䈳਴㌫㔏઼ᱮ⽪、䭞ⴈ、传ᝏಘ、⭥ᵪㅹઘ䗩ಘ件Ⲵ᫽作。MCU 以体〟

ሿ、࣏㜭全、ᙗ价∄儈ㅹ优⛩，൘ᐕ业᧗ࡦ、ᇦ⭘⭥ಘ、䙊信䇮༷、信᚟༴⨶、ቆㄟ
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↖ಘㅹഭ≁㓿⍾Ⲵ਴个亶ฏᗇࡠᒯ⌋ᓄ⭘。ᵚᶕ几�ᒤ，䲿⵰㓿⍾໎䮯，ᇦ⭘⭥ಘ৺⊭

䖖Ⲵ⎸䍩ሶ䘋一↕໎䮯，ᇦ⭥઼⊭䖖⭥ᆀⲴᗞ᧗ࡦಘ䬰䟿ሶ㔤ᤱ໎䮯ᘱ࣯；䲿⵰低⻣

㓿⍾䗵䙏为全⨳ᡰ䟽㿶，ᓄ⭘于㔯㢢㜭Ⓚ、㢲㜭产૱、㜭ⓀᲪ㜭㇑⨶Ⲵᗞ᧗ࡦಘ䬰䟿

也ሶᘛ䙏໎䮯。 

ᦞᐲ൪⹄ウᵪᶴ IHS iSuppli Ⲵᣕ੺ᱮ⽪，MCU ᐲ൪亴ᵏ൘ 2015 ᒤ䗮ࡠ 47 亿㖾

元Ⲵ䬰୞㿴⁑，൘之ࡽ 5 ᒤ䟼保ᤱ 60%Ⲵ໎䮯⦷。 

公ਨएᣅ亩ⴞ MCU 产૱वᤜส于 ARM Ⲵ 16-32Bit ᗞ༴⨶ಘ，主㾱ᓄ⭘于Ც㜭

⭥㖁㓸ㄟ䟷䳶ಘ、䳶中ಘ、Ც㜭ᇦ⭥、➗᰾ LED 䈳光䈳㢢ㅹ亶ฏ。 

（1）Ც㜭⭥㖁㓸ㄟ䇮༷Ⲵབྷ㿴⁑᧘ᒯ促䘋 MCU ᐲ൪䴰≲໎࣐ 

⭘⭥信᚟䟷䳶㌫㔏䙊䗷ሩ䝽⭥ਈ঻ಘ઼㓸ㄟ⭘ᡧ⭘⭥ᮠᦞⲴ䟷䳶઼᷀࠶，ᇎ⧠⭘

⭥ⴁ⍻、䍏㦧㇑⨶、㓯ᦏ᷀࠶、㠚ࣘᢴ㺘ㅹ࣏㜭，ᱟᲪ㜭⭥㖁ᔪ䇮ⲴṨᗳ，Ც㜭⭥㺘、

䟷䳶ಘ、䳶中ಘᱟ⭘⭥信᚟䟷䳶㌫㔏Ⲵ 3 ㊫主㾱㓸ㄟ䇮༷。 

ṩᦞ⎧䙊䇱ࡨ《⭥࣋䇮༷㹼业 2012 ᒤᣅ䍴ㆆ⮕》，全ഭ⭥㜭㺘▌൘ᐲ൪䴰≲为 5

亿ਚ。ഭᇦ⭥㖁㿴ࡂ 2015 ᒤࡽሶᡰ൘४ฏⲴ 4 亿ਚ⭥㜭㺘全䜘ᴤᦒ为Ც㜭⭥㺘，

2016-2020 ᒤሶঅੁᲪ㜭⭥㺘再全䜘ᴤᦒ为ৼੁᲪ㜭⭥㺘。൘ഭ内Ც㜭⭥㖁ॷ㓗Ⲵ㛼

Ჟ下，Ც㜭⭥㖁㓸ㄟ䇮༷ॷ㓗ᑖࣘⲴ⴨关 MCU 产૱ሶ䶒临ᒯ䱄Ⲵᐲ൪䴰≲。 

（2）ᇦ⭥⎸䍩ॷ㓗᣹ࣘᲪ㜭᧗ࡦಘⲴਁኅ 

䲿⵰ት≁⎸䍩≤ᒣ不ᯝᨀ儈，⽮会保䳌体㌫Ⲵ䙀↕ᆼழ，෾ᐲᐲ൪ሩ㢲㜭⧟保健

ᓧ、儈ㄟᇦ⭥产૱Ⲵ䴰≲ሶ䗵䙏໎䮯。《䖫ᐕ业“ॱ二五”ਁኅ㿴ࡂ》ᤷࠪ，ᇦ⭥ᐕ

业䟽⛩ਁኅ㢲㜭⧟保Ც㜭ॆ儈ㄟᇦ⭥产૱，ᨀ儈其൘ᇦ⭥产૱中Ⲵ∄䟽。オ䈳ಘ䟽⛩

ਁኅ⧟保ර、㡂䘲රⲴਈ仁产૱৺儈㜭᭸ㅹ㓗Ⲵᇊ仁产૱；⍇㺓ᵪ䟽⛩ਁኅ⍇净ᓖ儈、

㢲㜭㢲≤᭸᷌ྭ、低ಚ丣Ⲵ全㠚ࣘ产૱。਼ᰦ，བྷ࣐࣋ᕪਈ仁ᢰᵟ、ࡦ冷㌫㔏Ⲵ优ॆ

ᢰᵟ઼Ც㜭᧗ࡦᢰᵟ、␧ਸ㜭Ⓚᢰᵟ、✝⌥ᢰᵟㅹ先䘋ᢰᵟⲴᔰਁᓄ⭘。 

http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/MCU.HTM
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中ഭᇦ⭘⭥ಘॿ会亴䇑，“ॱ二五”ᰦᵏሶᴹ㓖 6,200 万ਠ⍇㺓ᵪ઼ 12,000 万ਠ

オ䈳ಘ䎵䗷使⭘ሯભ，ᒣ൷⇿ᒤᴤᯠ䟿⍇㺓ᵪ 1,250 万ਠ、オ䈳ಘ 2,300 万ਠ；亴䇑

“ॱ二五”ᰦᵏ农ᶁᐲ൪⭥冰㇡、⍇㺓ᵪ઼オ䈳ಘⲴᒤ൷䴰≲䟿࡛࠶为 1,000 万ਠ、

1,000 万ਠ઼ 800 万ਠ。↔ཆ，ᵚᶕ 5 ᒤ，ᡁഭሶᔪ䇮 3,600 万྇保䳌ᙗ住ᡯ，䲿之ᑖ

ࣘ一བྷᢩᇦ⭥⭏产、䬰୞䟿ᘛ䙏໎䮯。 

ᵚᶕ，儈ㄟᲪ㜭ᇦ⭥ᐲ൪Ⲵᘛ䙏ਁኅሶᴹ࣋᧘ࣘ作为Ც㜭᧗ࡦṨᗳಘ件Ⲵ MCU

ᐲ൪Ⲵ໎䮯。 

（3）LED ➗᰾Ⲵབྷ࣋᧘ᒯ᣹ࣘ MCU ᐲ൪䴰≲ 

为ᨀ儈㜭᭸、保ᣔ⧟ຳ、ᓄሩ全⨳≄候ਈॆ，䘁ᒤᶕ一些主㾱ഭᇦ઼ൠ४䱶㔝ࠪ

ਠ␈⊠ⲭ⛭⚟䐟㓯മ，࣐ᘛ␈⊠低᭸➗᰾产૱。2011 ᒤ 11 ᴸ，ഭᇦਁኅ᭩䶙င、୶

࣑䜘ㅹ 5 䜘င㚄ਸਁᐳ《关于䙀↕⾱→䘋ਓ઼䬰୞Პ䙊➗᰾ⲭ⛭⚟Ⲵ公੺》（2011

ᒤㅜ 28 ਧ公੺），决ᇊ从 2012 ᒤ 10 ᴸ 1 ᰕ䎧࠶↕僔⾱→䬰୞઼䘋ਓⲭ⛭⚟，ࡠ 2016
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3、“⧠ᴹ产૱㓯㿴⁑ᢙ充亩ⴞ”ᐲ൪ࡽᲟ 

作为专⌘于䙊䇟亶ฏⲴᢰᵟර IC 䬰୶，〫ࣘ䙊䇟઼ᇭᑖ᧕入亶ฏⲴᘛ䙏ਁኅ࠶

ᑖࣘ了公ਨ䘁ᒤᶕ䬰୞㿴⁑Ⲵᘛ䙏໎䮯。 

公ਨ〫ࣘ䙊䇟亶ฏⲴ主㾱下⑨ᐲ൪为Ც㜭᡻ᵪ WiFi 㣟⡷ᐲ൪。䘁ᒤᶕ，䲿⵰ᰐ

㓯᧕入⛩Ⲵ໎ཊ઼ᇦᓝᰐ㓯ተฏ㖁ⲴᲞ৺，䟷⭘ WiFi ᢰᵟⲴ䇮઼༷ᓄ⭘不ᯝ໎䮯，

WiFi ᐢᒯ⌋ᓄ⭘于Ც㜭᡻ᵪ、ᒣᶯ⭥㝁઼ㅄ䇠ᵜ⭥㝁中，൘↔䎻࣯ᖡ૽下，䘁ᒤᶕ᡻

ᵪ WiFi 㣟⡷ᐲ൪保ᤱ了ᘛ䙏ᡀ䮯。 

以ᒣ൷⇿个Ც㜭᡻ᵪ㻵䖭一྇ WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴䇑㇇，2015 ᒤ中ഭᲪ㜭᡻ᵪࠪ

䍗䟿ሶ䗮ࡠ 4.6 亿ਠ，WiFi ᰐ㓯䘎᧕⁑㓴Ⲵᐲ൪ᇩ䟿㓖为 4.6 亿྇，ᐲ൪ࡽᲟᒯ䱄。 

公ਨ൘ᇭᑖ᧕入亶ฏⲴ主㾱下⑨ᐲ൪为ᴹ㓯᧕入ᯩᔿ下Ⲵ PON、EOC ઼ PLC 㣟

⡷ᐲ൪以৺ᰐ㓯᧕入ᯩᔿ下Ⲵᰐ㓯✝⛩ WiFi 㣟⡷ᐲ൪： 

（1）PON：ṩᦞᐕ信䜘《ᇭᑖ㖁㔌ส⹰䇮ᯭ“ॱ二五”㿴ࡂ》，㠣 2015 ᒤ，ᡁ

ഭ互㚄㖁ᇭᑖ᧕入ㄟਓሶ໎࣐一倍，䗮ࡠ 3.7 亿个，光㓔入ᡧ㖁㔌ሶ㾶ⴆ 2 亿个ᇦᓝ。

为ᇎ⧠上䘠ⴞḷሶ产⭏བྷ㓖 2 亿ਠ EPON/GPON ⭘ᡧ㓸ㄟ䇮༷光㖁㔌অ元（ONU）Ⲵ

ᯠ໎ᐲ൪㿴⁑，产⭏ 2 亿⡷Ⲵ IC 䴰≲。 

（2）EOC：2010 ᒤ以ᶕ，൘ഭ࣑䲒৺ᴹ关䜘䰘Ⲵབྷ࣋᧘ࣘ下，三㖁㶽ਸ൘ഭᇦ

ቲ䶒↓ᔿ੟ࣘ，其中“PON+EOC”ᱟᒯ⭥᧕入㖁㔏一Ⲵ、主⍱Ⲵ᧕入㖁ᔪ䇮、᭩䙐

ᯩᔿ。ᡚ㠣 2013 ᒤᓅ，ᡁഭᴹ㓯⭥㿶⭘ᡧ 2.29 亿ᡧ，㤕全䜘ᴤᯠ为 EOC ᇭᑖ᧕入，

䴰㾱 EOC 㓸ㄟ䇮༷䎵䗷 2 亿䜘，EOC 㣟⡷ᐲ൪㿴⁑䎵䗷 2 亿仇。 

（3）PLC：⭥࣋㓯䖭⌒䙊信（PLC）㣟⡷作为⢙㚄㖁䙊信Ⲵᴹ࣋㺕充，ሶ䲿⢙㚄

㖁Ⲵ全䶒ᔪ䇮ᖒᡀᘛ䙏໎䮯。中ഭॺሬ体㹼业ॿ会 CSIA 亴䇑，㠣 2014 ᒤ，⭥࣋㓯䖭

⌒䙊信（PLC）㣟⡷ᙫ䴰≲ሶ䗮ࡠ 5,654 万⡷。 

（4）ᰐ㓯✝⛩ WiFi 㣟⡷：ṩᦞᐕ信䜘《ᇭᑖ㖁㔌ส⹰䇮ᯭ“ॱ二五”㿴ࡂ》，

㠣 2015 ᒤᡁഭสᵜᇎ⧠ WLAN ൘公共४ฏᮠᦞ✝⛩Ⲵ㾶ⴆ，公共䘀㩕✝⛩㿴⁑䎵䗷
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80 万个，AP 㿴⁑䎵䗷 400 万个。ᦞ↔㿴ࡂ，⴨ᓄ产⭏Ⲵ WiFi 㣟⡷ᐲ൪䴰≲㓖为 400

万⡷。 

（三）公ਨᵚᶕ保ᤱ业㔙໎䮯Ⲵ᧚ᯭ 

公ਨ㿴ࡂ൘ᰐ㓯䘎᧕、Ც㜭᡻ᵪ઼⢙㚄㖁䘎᧕৺ᆹ全 3 个㓶࠶亶ฏ䘋一↕໎ᕪㄎ

争优࣯，ᡀ为ഭ内࠶䬰㹼业Ⲵ亶先㘵。 

ᰐ㓯䘎᧕㣟⡷ᱟᣕ੺ᵏ公ਨ䬰୞Ⲵ主㾱产૱，公ਨ作为ഭ内亶先Ⲵᰐ㓯䘎᧕㣟⡷

 。⦷䬰୶，ሶࠝ借公ਨ൘䈕亶ฏⲴㄎ争优࣯，不ᯝᢙབྷᐲ൪ঐᴹ࠶

Ც㜭᡻ᵪᱟ公ਨᵚᶕ 3
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公ਨ࿻㓸ඊᤱሶᢰᵟᴽ࣑㜭࣋作为傡ࣘ公ਨᤱ㔝ਁኅⲴⓀ⋹，䙊䗷ᢰᵟ᭟ᤱᴽ࣑

ᑖࣘⲴ产૱䬰୞ঐ公ਨᮤ体䬰୞∄䟽ᤱ㔝໎࣐。 

ᵚᶕ，公ਨሶ㔗㔝ᨀॷᢰᵟᴽ઼࣑⹄ਁࡋᯠ㜭࣋，൘供ᓄ୶㣟⡷ᒣਠส⹰上，ത

㔅下⑨䴰≲，㠚主⹄ਁᡆ与ᇒᡧਸ作⹄ਁᆼᡀ下⑨ᓄ⭘઼䀓决ᯩṸ。 

（1
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（2）公ਨሶ䘋一↕࣐ᕪઈᐕษ䇝ᐕ作，做ࡠ全ઈษ䇝与䟽⛩ษ䇝⴨㔃ਸ，ᰒ做ྭ

ᯠઈᐕษ䇝、业࣑ษ䇝ㅹ内䜘ษ䇝，也ᔰኅ㇑⨶人ઈ৺儈㍐䍘ᢰᵟ人ઈཆ䜘ษ䇝，全

䶒ᨀॷઈᐕ业࣑㜭࣋、㙼业㍐养，ᆼழ公ਨ人᡽储༷。 

（3）公ਨሶᆼழ人࣋䍴Ⓚ㘳Ṩ与◰࣡ᵪࡦ，࣐བྷ人࣋䍴Ⓚ㘳ṨⲴ㤳ത৺࣋ᓖ，䟷

⭘ᴤ࣐、ᆖ、全䶒Ⲵ㔙᭸㘳Ṩᯩ⌅，ඊᤱ“公ᒣ、公↓、公ᔰ”Ⲵ৏࠷，ࡉᇎሶ㔙᭸

㘳Ṩ㩭ࡠᇎ༴，ᆼழ企业内䜘人ઈ⍱ࣘᵪࡦ。਼ᰦ，ᨀॷ公ਨ◰࣡ᵪࡦⲴ、ᆖᙗ，䘲

ᰦሩઈᐕ䘋㹼◰࣡，䈳ࣘઈᐕᐕ作〟ᶱᙗ，ᨀ儈ᐕ作᭸⦷，ᇎ⧠人ઈ㔃ᶴ优ॆ。 

（4）公ਨሶ࣐ᕪᢰᵟ᭟ᤱഒ䱏ᔪ䇮，䙊䗷ᕅ䘋、ษ䇝ㅹཊ⿽᡻⇥ᨀॷᢰᵟ᭟ᤱ人

ઈⲴ专业㜭࣋，ᨀ儈⧠൪为ᇒᡧᨀ供ᢰᵟᴽ࣑Ⲵ≤ᒣ。 

3、㔃ਸᐲ൪䴰≲，不ᯝ丰ᇼ产૱㔃ᶴ઼⿽㊫，ᤃኅ下⑨ᇒᡧ㗔体 

ᵚᶕ公ਨሶ㔃ਸᐲ൪䴰≲，൘⧠ᴹ产૱㓯ส⹰上，不ᯝ丰ᇼ产૱㔃ᶴ઼⿽㊫，㔤

ᣔᒦᤃኅ下⑨ᇒᡧ㗔体，主㾱वᤜ： 

（1）࣐ᕪ与⧠ᴹ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵਸ作，借ࣙ⧠ᴹ产૱㓯ᒣਠ，ᑞࣙ上⑨ল୶ᤃ

ኅ下⑨ᐲ൪ᓄ⭘，ᢙབྷਸ作㿴⁑，ᒦ借↔ᢙབྷ࠶䬰产૱⿽㊫઼㤳ത。 

（2）借ࣙ㓶࠶ᐲ൪㹼业㓿傼઼ൠ位，㔃ਸ下⑨ᐲ൪ਁኅ઼ᇒᡧ䴰≲，不ᯝਁኅᯠ

Ⲵ上⑨供ᓄ୶઼产૱૱⿽。 

（3）࣐ᕪⷫࡽᙗ⹄ਁ⍫ࣘ，䘋一↕㕙⸝为ᇒᡧᨀ供一ㄉᔿᓄ⭘䀓决ᯩṸⲴઘᵏ，

┑䏣ᇒᡧᴤ࣐个ᙗॆ、ཊṧॆⲴ产૱઼ᯩṸ䴰≲。 

（4）൘ᐙപ⧠ᴹᇒᡧ㗔体Ⲵส⹰上，ࠝ借ᓄ⭘䀓决ᯩṸ઼䍴䠁、૱⡼ᇎ࣋，不ᯝ

ᤃኅᯠⲴᇒᡧ㗔体，䘋一↕໎ᕪᐲ൪ᖡ૽࣋。 

七、公司成长性的影响因素 

（一）产业᭯ㆆ 
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IC 产业ᱟ关㌫㓿⍾ਁኅ৺ഭ䱢ᆹ全Ⲵ儈、ᢰ᭟ḡ产业，一ⴤਇࡠഭᇦⲴ儈ᓖ䟽㿶

઼བྷ࣋᭟ᤱ。䘁ᒤᶕ，⎹৺䈕㹼业Ⲵ主㾱⌅㿴઼᭯ㆆᙗ᮷件ྲ下： 

ਁᐳᰦ䰤 ਁᐳ䜘䰘 ᮷件਽〠 

2014 ᒤ 6 ᴸ ഭ࣑䲒 《ഭᇦ䳶ᡀ⭥䐟产业ਁኅ᧘䘋㓢㾱》 

2012 ᒤ 4 ᴸ 䍒᭯䜘、ഭᇦ〾࣑ᙫተ 
《关于䘋一↕啃࣡䖟件产业઼䳶ᡀ⭥䐟产业ਁኅ企业

ᡰᗇ〾᭯ㆆⲴ䙊⸕》（䍒〾（2012）27 ਧ） 

2012 ᒤ 4 ᴸ ᐕ业઼信᚟ॆ䜘 《䖟件઼信᚟ᢰᵟᴽ࣑业“ॱ二五”ਁኅ㿴ࡂ》 

2012 ᒤ 2 ᴸ ᐕ业઼信᚟ॆ䜘 《⭥ᆀ信᚟ࡦ䙐业“ॱ二五”ਁኅ㿴ࡂ》 

2012 ᒤ 2 ᴸ ᐕ业઼信᚟ॆ䜘 《䳶ᡀ⭥䐟产业“ॱ二五”ਁኅ㿴ࡂ》 

2011 ᒤ 7 ᴸ 中ഭ⭥ᆀ元件㹼业ॿ会 《中ഭ⭥ᆀ元件“ॱ二五”㿴ࡂ》 

2011 ᒤ 6 ᴸ 

ഭᇦਁ᭩ငင、、ᢰ䜘、

ᐕ业઼信᚟ॆ䜘、୶࣑

䜘、⸕䇶产ᵳተ 

《ᖃࡽ优先ਁኅⲴ儈ᢰᵟ产业ॆ䟽⛩亶ฏᤷই（
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IC 产业䬮ᶴᡀ⽪᜿മ 

 

⌘：IDH ᤷⲴᱟ“⤜・䇮䇑公ਨ”。 

1、IC 产业䬮上下⑨Ⲵ不ሩ〠ᙗ产⭏了བྷ䟿Ⲵ IC ᓄ⭘ᢰᵟ㕪ਓ 

IC 产业䬮上⑨䳶中，IC 产૱Ⲵᐲ൪份仍⴨ሩ䳶中൘㤡⢩ቄ、儈䙊、ᗧᐎ仪ಘ、

ᚙᲪ⎖、ঊ䙊ㅹ IC 䇮䇑ࡦ䙐公ਨ中。ṩᦞ Gartner Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，2014 ᒤ全⨳ࡽ 25 བྷ

IC 䇮䇑ࡦ䙐公ਨⲴᐲ൪份仍ਸ䇑䗮 72.10%；但 IC ਟ⭘于䇑㇇ᵪ、䙊信、ᐕ业᧗ࡦ、

⊭䖖⭥ᆀ、㡚オ㡚ཙ、५⯇䇮༷、㜭Ⓚ⭥࣋、Პ䙊ᇦ⭘⭥ಘㅹཊ个亶ฏ，不仅㹼业࠶

ᐳᒯ⌋，㘼且ᇒᡧᮠ䟿众ཊ。ṩᦞᐕ信䜘Ⲵᮠᦞ，ᡚ㠣 2014 ᒤᓅ中ഭ㿴⁑以上Ⲵ⭥

ᆀ信᚟ࡦ䙐业ᇒᡧᴹ 1.87 万ᇦ。 

ഐ↔，ሩ IC 䇮䇑公ਨ㘼䀰，其䳮以ᔪ・བྷ㿴⁑Ⲵᐕ〻ᢰᵟഒ䱏ᴽ࣑于ᮠ䟿ᓎབྷ

Ⲵᇒᡧ，ᡆᔪ・བྷ㿴⁑Ⲵᐕ〻ᢰᵟഒ䱏ሩ其ᒦ不㓿⍾；ሩ⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶㘼䀰，其䳮

以从⴨ሩ䳶中Ⲵ IC 䇮䇑ࡦ䙐公ਨ㧧ᗇ䏣ཏⲴᓄ⭘ᢰᵟ᭟ᤱ，从㘼产⭏了 IC ᓄ⭘ᢰᵟ

Ⲵᐲ൪㕪ਓ。 

2、IC ᓄ⭘亶ฏ䗵䙏ᤃኅ৺ᇒᡧ产૱ཊṧॆ产⭏了བྷ䟿Ⲵ IC ᓄ⭘ᢰᵟ㕪ਓ 

IC Ⲵᓄ⭘亶ฏ↓ᘛ䙏⭡〫ࣘ䙊䇟、ᇭᑖ᧕入、⎸䍩⭥ᆀੁᐕ业᧗ࡦ、Ც㜭ᇦት、

Ც㜭५⯇ㅹ亶ฏᤃኅ，⴨ᓄⲴ下⑨⭥ᆀ产૱也੸⧠ࠪᰕ⳺ཊṧॆⲴᖒᘱ，⭡↔催⭏ࠪ

一ᢩ不਼㿴⁑、不਼⢩⛩、不਼㓶࠶亶ฏⲴ⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶，㘼且上䘠ᇒᡧ൘产૱ᖒ
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ᘱ઼࣏㜭上Ⲵᐞᔲᗵ❦ᑖᶕሩ IC ᓄ⭘䴰≲Ⲵᐞᔲ。 

ഐ↔，ሩ IC 䇮䇑ࡦ䙐公ਨ㘼䀰，其䳮以ᘛ䙏૽ᓄཊṧॆᇒᡧⲴ䴰≲ᡆᰐ⌅ᴹ᭸

᧘ࣘ下⑨ᇒᡧ䇮䇑使⭘ᯠⲴ IC 产૱；ሩབྷཊᮠ⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶㘼䀰，其䳮以从 IC 䇮

䇑公ਨ中ᗇࡠᴰᯠⲴ IC ৲㘳䇮䇑，ᰐ⌅৺ᰦሶᯠⲴ IC ᢰᵟᓄ⭘ࡠ㠚ᐡⲴ产૱中，从

㘼产⭏了བྷ䟿Ⲵ IC ᓄ⭘ᢰᵟ㕪ਓ。 

3、IC ᦸᵳ࠶䬰୶ᐢᡀ为产业䬮中 IC ᓄ⭘ᢰᵟⲴ䟽㾱ᨀ供ᯩ 

ส于ཊᯩ䶒৏ഐ，IC ᦸᵳ࠶䬰୶ᐢᡀ为ᡁഭ IC ᓄ⭘ᢰᵟⲴ䟽㾱ᨀ供ᯩ： 

（1）IC 䇮䇑ࡦ䙐୶䴰㾱儈᭸ᘛ䙏ൠሶ IC ᓄ⭘ࡠᮠ䟿ᴤཊ、亶ฏᴤᒯⲴᇒᡧ中，

㘼䈕ⴞḷ与ᦸᵳ࠶䬰୶Ⲵⴞḷ一㠤； 

（2）ᦸᵳ࠶䬰୶与 IC 䇮䇑公ਨⲴ㍗ᇶਸ作关㌫使其具༷ IC ᓄ⭘ᢰᵟᔰਁⲴ㜭

࣋； 

（3）⭥ᆀ产૱ࡦ䙐୶䴰㾱了䀓ᴰᯠⲴ IC ᢰᵟਁኅᯩੁ、㧧ᗇᴤ࣐专业Ⲵᓄ⭘ᯩ

Ṹ઼ᢰᵟᴽ࣑，以൘ᴤ⸝ᰦ䰤内᧘ࠪ䍤ਸᐲ൪䴰≲Ⲵ⭥ᆀ产૱，ᖒᡀᴤབྷ䟿Ⲵ产૱䬰

୞，䈕ⴞḷ与ᦸᵳ࠶䬰୶一㠤。 

ഐ↔，䜘࠶ IC ᦸᵳ࠶䬰୶䙊䗷为ᇒᡧवᤜ IC ᓄ⭘䀓决ᯩṸ൘内Ⲵ一㌫ࡇᢰᵟ᭟

ᤱᴽ࣑，以ᇎ⧠ IC ൘㓸ㄟ⭥ᆀ产૱中Ⲵ⢩ᇊ࣏㜭，ᒦᴰ㓸䗮ᡀ䬰୞ IC 产૱䇒অ，䈕

ᯩᔿᐢᡀ为 IC ᦸᵳ࠶䬰୶Ⲵ䟽㾱业࣑⁑ᔿ。ṩᦞ《ഭ䱵⭥ᆀ୶ᛵ》Ⲵ䈳ḕᣕ੺，2013

ᒤ，൘ᦸᵳ࠶䬰୶ᡰᨀ供Ⲵ໎值ᴽ࣑中，“ᢰᵟ᭟ᤱ”∄例ᴰ儈，ঐ 77%，ᢰᵟ᭟ᤱ

ᐢᡀ为ᦸᵳ࠶䬰୶Ⲵ主㾱业࣑内ᇩ之一。 

਼ᰦ，ṩᦞ䎋䘚亮䰞Ⲵᮠᦞ，2013 ᒤഭ内 IC ᐲ൪㿴⁑䗮 9,166.3 亿元，2014 ᒤ

ഭ内 IC ᐲ൪㿴⁑䗮ࡠ 10,393.1 亿元。ṩᦞ保㦀ᵪᶴሩ儈䙊ࡋ䭀䇟中ഭ४䬰୞ᙫⴁ、

ॾ东४ฏ䬰୞㓿⨶Ⲵ䇯䈸以৺ሩᚙᲪ⎖、ᯠᙍⲴ䬰୞主㇑人ઈⲴ䇯䈸，儈䙊ࡋ䭀䇟、

ᚙᲪ⎖৺ᯠᙍ䙊䗷ᦸᵳ࠶䬰୶ᆼᡀⲴ䬰୞᭦入ঐ中ഭབྷ䱶ൠ४ᮤ体䬰୞᭦入∄例࠶

࡛㓖为 50%、80%৺ 65%。 
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（三）㹼业ㄎ争Ṭተ 

ቡᮤ体ㄎ争Ṭተ㘼䀰，ⴞࡽᡁഭ IC ࠶䬰୶઼ᵜ൏࠶为⎧ཆ࠶ࡂ䬰㹼业สᵜਟ以࠶

䬰୶两བྷ㊫。 

（1）⎧ཆ IC  䬰୶࠶

䘉一㊫රⲴ࠶䬰୶以㢮⶯⭥ᆀ、ᆹᇼ࡙、བྷ㚄བྷㅹ全⨳ᙗ࠶䬰୶为代㺘。从全⨳

䀂ᓖᶕⴻ，䈕⿽㊫රⲴ࠶䬰୶㠤࣋于为ᇒᡧ全ᯩ位䀓决从产૱ࡠᢰᵟⲴ㔍བྷ䜘࠶䰞
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（2）ᵜ൏ IC  䬰୶࠶

ส于ഭ内ᇒᡧⲴᇎ䱵䴰≲⢩⛩，䘁ᒤᶕ中ഭᵜ൏ IC 䬰୶䙀⑀ፋ䎧，M࠶ ᭸ປ㺕了

⎧ཆ࠶䬰୶൘中ഭഭ内ᐲ൪中ᡰ⮉下Ⲵオⲭ。ṩᦞᱟ੖ਆᗇ了上⑨ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵ

䬰ᦸᵳ，IC࠶  。䬰୶两⿽࠶・⤜䬰୶઼࠶为ᦸᵳ࠶䬰୶主㾱ਟ࠶

ᦸᵳ࠶䬰୶ਟ䙊䗷与 IC䇮䇑ࡦ䙐୶ㆮ䇒代⨶ॿ䇞Ⲵᯩᔿ㧧ᗇ IC产૱Ⲵ࠶䬰ᦸᵳ。

ᦸᵳ࠶䬰୶与 IC 䇮䇑ࡦ䙐୶ਸ作㍗ᇶ，ᒦ㜭ᗇࡠ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶൘信᚟、ᢰᵟ、供䍗

ㅹᯩ䶒Ⲵⴤ᧕᭟ᤱ。ᦸᵳ࠶䬰୶㜭ཏᤱ㔝っᇊⲴੁ下⑨ᇒᡧ供ᓄ产૱，ᱟ IC 䇮䇑ࡦ

䙐୶䘋㹼产૱᧘ᒯ઼䬰୞Ⲵ主㾱⑐䚃之一。ṩᦞ《ഭ䱵⭥ᆀ୶ᛵ》，ഭ䱵⸕਽ IC 䇮

䇑ࡦ䙐୶ᚙᲪ⎖（NXP）50%Ⲵ䬰୞ᱟ䙊䗷࠶䬰୶ᆼᡀⲴ（൘亚⍢ൠ४Ⲵ∄例ᴤ儈）。 

ᢰᵟ᭟ᤱ㜭࣋ᱟ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶䘹ᤙᦸᵳ࠶䬰୶Ⲵ䟽㾱ḷ准之一。ṩᦞ《ഭ䱵⭥ᆀ

୶ᛵ》Ⲵ䈳ḕᣕ੺，2013 ᒤ，൘ᦸᵳ࠶䬰୶ᡰᨀ供Ⲵ໎值ᴽ࣑中，“ᢰᵟ᭟ᤱ”∄例

ᴰ儈，ঐ 77%。ᢰᵟ᭟ᤱᐢᡀ为ᦸᵳ࠶䬰୶Ⲵ主㾱业࣑内ᇩ之一。 

䬰୶不与࠶・⤜ IC 䇮䇑ࡦ䙐୶ㆮ䇒代⨶ॿ䇞。བྷ䜘࠶・⤜࠶䬰୶⋑ᴹ⢩ᇊⲴ代

⨶૱⡼、⋑ᴹ䮯ᵏⲴ䟷䍝઼供ᓄ䇑ࡂ，其主㾱ㄎ争优઼࣯价值൘于ᕪབྷⲴ信᚟㖁㔌઼

供ᓄ୶ᮠᦞᓃ。䈕㊫࠶䬰୶䙊䗷㠚ᐡⲴ⑐䚃ਟ以᧕䀖ࡠ全⨳供ᓄ䬮Ⲵᓃᆈ，不䇪ᱟᶕ

㠚 IC 䇮䇑ࡦ䙐୶、其他࠶䬰୶，⭊㠣ᱟ⭥ᆀ产૱⭏产ࡦ䙐୶。其ᡰ䎧Ⲵ䟽㾱作⭘之

一൘于ᒣ㺑ᮤ个ᐲ൪Ⲵ供ᓄ䬮，ণᖃᐲ൪上Ⲵ不਼ࡦ䙐୶࡛࠶༴于ᓃᆈ⳸余与ᓃᆈ⸝

㕪，㘼⭡于信᚟不ሩ〠৸ᰐ⌅㠚㹼䈳ࡲᒣ㺑ᰦ，⤜・࠶䬰୶䙊䗷信᚟优࣯൘二㘵之䰤
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上䘠不਼㊫රⲴ࠶䬰୶਴㠚具ᴹ⴨ሩ优࣯Ⲵ亶ฏ：⎧ཆ࠶䬰୶主㾱䪸ሩ全⨳ᙗᇒ

ᡧ，依ᢈ䍴䠁ᇎ࣋，ࠝ 借供ᓄ୶䍴Ⓚ઼ᇒᡧ䍴Ⓚ优࣯，䙊䗷㿴⁑ॆ䘀㩕ᨀॷ㠚䓛价值；

ᵜ൏ᦸᵳ࠶䬰୶䙊䗷㧧ਆ上⑨供ᓄ୶ᦸᵳ，依ᢈሩ㓶࠶ᐲ൪Ⲵ␡入᥆ᧈ，䙊䗷㠚䓛ᢰ

ᵟᇎ઼࣋ IC 䀓决ᯩṸᨀ供㜭࣋为下⑨ᇒᡧ䀓决ᇎ䱵ᓄ⭘䰞仈，与下⑨ᇒᡧᖒᡀ䖳为

っᇊⲴਸ作关㌫；⤜・࠶䬰୶ࡉ主㾱侧䟽于为ᇒᡧራ≲䳮ራ元ಘ件、ᨀ供ሿᢩ䟿供ᓄ

৺䀓决࢙余ᓃᆈ。 

 ㊫ 业࣑专⌘ᙗ ᇒᡧᛵ况 ᇒᡧ哿ᙗ ᢰᵟ㜭࣋ 代㺘ল୶࠶

⎧ཆ࠶䬰୶ 

产૱㓯ཊ䗮几�Ⲯ

ᶑ，ᓄ⭘亶ฏ㾶

ⴆᒯ 

主㾱ᱟഭ䱵

⭥ᆀࡦ䙐企

业 

ᇒᡧっᇊ

ᙗ䖳ᕪ 

以ੁབྷරᇒᡧᨀ

供供ᓄ䬮᭟ᤱ为

主 

ᆹᇼ࡙、㢮⶯⭥

ᆀ、ᇼ᰼⭥ᆀ、

བྷ㚄བྷ、ေ健ᇎ

业、᮷ᲄ、ᢰ 

ᵜ൏

䬰࠶

୶ 

ᦸᵳ࠶

䬰୶ 

专⌘于Ḁ些亶ฏ

ᓄ⭘৺⴨ᓄⲴṨ

ᗳ产૱㓯 

以具ᴹ一ᇊ

㿴⁑Ⲵ⭥ᆀ

䙐企业为ࡦ

主 

ᇒᡧっᇊ

ᙗ䖳ᕪ 

ᢰᵟᇎᯭഒ䱏㿴

⁑䖳བྷ，䀓决ᯩ

Ṹ丰ᇼ，㜭ཏሩ

ᇒᡧᨀ供␡入ᢰ

ᵟ᭟ᤱ 

、䙊㣟෾、中⭥

ಘᶀ、े儈Ც、

⏖⅓、ᢰ 

࠶・⤜

䬰୶ 

产૱㌫ࡇ喀全，

但ᰐᦸᵳ 

以中ሿᇒᡧ

为主 

ᇒᡧっᇊ

ᙗ䖳ᕡ 

供ᓄ䬮᭟ᤱ࣋ᓖ

䖳ᕪ，ᢰᵟ᭟ᤱ

㜭࣋䖳ᕡ 

傠ࡋ⭥ᆀ、ᦧࡋ

䇟、 

（ഋ）ㄎ争ሩ᡻ᛵ况 

3、㹼业内主㾱企业ᛵ况 

（1）ᆹᇼ࡙ 

䈕公ਨᱟ世⭼ 500 ᕪ公ਨ，1921 ᒤࡋ・，ᙫ䜘位于㖾ഭࠠࠔ෾，ᱟ全⨳ᴰབྷⲴᢰ

ᵟ㹼䬰、࠶䬰৺ᴽ࣑公ਨ之一，ᴽ࣑于全⨳ 70 ཊ个ഭᇦ、300 ཊ个ൠ४Ⲵᇒᡧ。䈕公

ਨ亚ཚ४ᙫ䜘位于ᯠ࣐එ，൘亚⍢ 50 ཊ个ൠ४䇮ᴹ业࣑ᵪᶴ，为ᇒᡧᨀ供ॺሬ体、

互䘎、ᰐⓀ઼ᵪ⭥ㅹ元件，以৺ᐕ〻䇮䇑䬮઼供ᓄ䬮ᴽ࣑。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᓖᣕ੺，

2013 ᒤ 7 ᴸ㠣 2014 ᒤ 6 ᴸᆹᇼ࡙㩕业᭦入䗮 275.00 亿㖾元。 

（2）㢮⶯⭥ᆀ 
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䈕公ਨᱟᐕ业઼୶业⭘ᡧ⭥ᆀ元件઼企业䇑㇇䀓决ᯩṸⲴ产૱、ᴽ઼࣑䀓决ᯩṸ

全⨳供ᓄ୶，ᙫ䜘䇮൘㖾ഭ㓭㓖。䈕公ਨᱟ 100,000 ཊᇦ৏࿻䇮༷ࡦ䙐୶、ਸ㓖ࡦ䙐

୶以৺୶业ᇒᡧⲴ供ᓄ⑐䚃ਸ作伙伴，全⨳㖁㔌䙽৺ 58 个ഭᇦⲴ 460 ཊ个ൠ४，为

ᒯ⌋Ⲵᐲ൪ᨀ供ᢰᵟ䀓决ᯩṸ，वᤜ⭥信、信᚟㌫㔏、交䙊䘀䗃、५⯇、ᐕ业઼⎸䍩

㊫⭥ᆀ产૱。㢮⶯⭥ᆀ亚ཚൠ४Ⲵᙫ䜘位于俉⑟，൘亚⍢ 13 个ഭᇦ઼ൠ४共䇮ᴹ 53

个䬰୞࣎事༴、4 个主㾱䝽䘱中ᗳ઼ 14 个ᵜൠ仓ᓃ。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᓖᣕ੺，其 2014

ᒤ㩕业᭦入为 227.69 亿㖾元。 

（3）ᇼ᰼⭥ᆀ 

䈕公ਨᡀ・于 1968 ᒤ，ᱟ全⨳亶先Ⲵ⭥ᆀ元ಘ件࠶䬰୶，ᙫ䜘䇮൘࣐᤯བྷ㫉⢩࡙

ቄ，㓿㩕业࣑䙽ᐳ全⨳ 40 ཊ个ഭᇦ，为全⨳䘁 200 ᇦ⭥ᆀ元ಘ件ࡦ䙐ল代䬰ॺሬ体

৺ᰐⓀಘ件ㅹ⭥ᆀ产૱，ᱟॺሬ体、ᰐⓀಘ件、䘎᧕ಘ઼ᵪ⭥䴦䜘件࠶䬰৺㩕䬰亶ฏ

中Ⲵ世⭼㓗亶先公ਨ，业࣑䙽ᐳ㖾⍢、⅗⍢઼亚⍢ㅹൠ४。 

（4）བྷ㚄བྷ 

䈕公ਨᡀ・于 2005 ᒤ 11 ᴸ，䳶ഒᙫ䜘位于ਠे，ᤕᴹ世ᒣ、૱佳、䈐唾৺৻ቊ

ㅹഋᇦᆀ公ਨ，代⨶产૱供ᓄ୶䎵䗷 250 ᇦ，全⨳䎵䗷 130 个࠶䬰ᦞ⛩（亚ཚ४㓖 80

个），ᱟ全⨳ᴰབྷⲴ⭥ᆀ元ಘ件࠶䬰୶之一。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᣕ，2013 ᒤ㩕业仍䗮

4,062.56 亿元ᯠਠᐱ。 

（5）ေ健ᇎ业 

ေ健ᇎ业ᙫ䜘位于ਠ⒮，ⴞࡽ൘俉⑟、中ഭབྷ䱶৺ᯠ࣐එ࡛࠶䇮ᴹᆀ公ਨ，䍏䍓

俉⑟、中ഭབྷ䱶৺东ই亚ᐲ൪Ⲵ业࣑ᤃኅ，ေ健ഭ䱵ᱟေ健ᇎ业中ഭབྷ䱶ൠ४Ⲵ࠶᭟

ᵪᶴ，ⴞࡽ൘བྷ䱶␡ൣ、上⎧、े京、ᡀ䜭、䶂ዋ、㾯ᆹㅹॱཊ个෾ᐲᡀ・了公ਨᡆ

࣎事༴，㩕䬰㖁⛩䙽ᐳ全ഭ，ᤕᴹཊᇦ世⭼⸕਽૱⡼⭥ᆀ元ಘ件供ᓄ୶Ⲵ亚ཚ४代⨶

ᵳ。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᣕ，2013 ᒤေ健ᇎ业㩕业᭦入䗮ᯠਠᐱ 332.99 亿元。 

（6）᮷ᲄ、ᢰ 

http://baike.www.gdjunpeng.com/view/998839.htm
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䈕公ਨᡀ・于 1993 ᒤ，ᱟ一ᇦ专业从事⭥ᆀ元ಘ件࠶䬰业࣑Ⲵ公ਨ。公ਨᙫ䜘位

于ਠ⒮，൘俉⑟઼上⎧、ᒯᐎ、␡ൣ、৖䰘ㅹཊ个内ൠ෾ᐲ以৺丙ഭ൷ᡀ・了公ਨᡆ

࣎事༴。᮷ᲄ、ᢰᱟཊ个世⭼⸕਽૱⡼⭥ᆀ元ಘ件Ⲵ代⨶୶。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᣕ，2013

ᒤ᮷ᲄ、ᢰⲴ㩕业᭦入䗮ᯠਠᐱ 877.59 亿元。 

（7）、䙊㣟෾ 

、䙊䳶ഒ（、䙊㣟෾ࡽ䓛）ࡋᔪ于 1995 ᒤ，ᱟ中ഭᴰབྷⲴ IC 元ಘ件ᴽ࣑୶之一。

、䙊㣟෾ᙫ䜘䇮于␡ൣ，ᒦ൘ྲ上⎧、俉⑟ㅹ 2 个主㾱෾ᐲ䇮ᴹ࣎事༴ᡆ࠶公ਨ，ᤕ

ᴹ 400 ཊ位ઈᐕ。、䙊㣟෾与全⨳主㾱Ⲵ亶先ॺሬ体供ᓄ୶㍗ᇶਸ作，为ഭ内Ⲵ OEM

ল୶、ODM ল୶઼ EMS ল୶ᨀ供㤳തᒯ⌋Ⲵ⭥ᆀ元ಘ件，其ᓄ⭘⎹৺ᰐ㓯䙊信、⭥

信䇮༷、企业㖁㔌、ᮠᆇჂ体、ᇦᓝၡ乐、⊭䖖⭥ᆀ、ᐕ业᧗ࡦㅹㅹ众ཊ亶ฏ。 

（8）中⭥ಘᶀ 

中⭥ಘᶀᡀ・于 1984 ᒤ，ᱟ一ᇦ㪇਽Ⲵ专业ᢰᵟ产૱࠶䬰୶，൘亚ཚ४䇮・了

18 个࣎事༴，业࣑㤳ത㾶ⴆࡠ中ഭ৺东ই亚ൠ४。  

中⭥ಘᶀᱟཊᇦഭ内ཆ⸕਽ॺሬ体供ᓄ୶Ⲵᦸᵳ࠶䬰୶，专⌘于䙊䇟㌫㔏、Ც㜭

⭥㖁、ᆹ䱢ⴁ᧗、ᰐ㓯ሴ仁、便ᩪ䇮༷ㅹ亶ฏ，䙊䗷䀓决ᯩṸ、৲㘳䇮䇑、ᢰᵟ᭟ᤱ

为ᇒᡧᨀ供专业Ⲵ䇮䇑䬮ᴽ࣑。 

（9）ઘ・࣏ 

䈕公ਨᡀ・于 1999 ᒤ，ᙫ䜘位于ᒯᐎ，ᱟঅ⡷ᵪ与 ARM ፼入ᔿ㌫㔏㹼业Ⲵ亶先

企业，代⨶䬰୞ཊᇦॺሬ体供ᓄ୶Ⲵ产૱。 

（10）े儈Ც 

䈕公ਨᡀ・于 2000 ᒤ，ᙫ䜘䇮൘␡ൣ，䬰୞㖁㔌㾶ⴆ俉⑟、上⎧、े京、䶂ዋ、

㾯ᆹ、ᡀ䜭、৖䰘、ᒯᐎㅹ 20 ཊ个ഭ内主㾱෾ᐲ，先ਾ㧧ᗇ䈨ཊഭ䱵㣟⡷ল୶൘中

ഭⲴᦸᵳ代⨶。 

（11）࣋Ⓚ信᚟ 
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䈕公ਨᱟ中ഭ A 㛑ࡋ业ᶯ上ᐲ公ਨ，ᱟ䈨ཊॺሬ体供ᓄ୶Ⲵᦸᵳ代⨶ᡆ࠶䬰୶，

ᤕᴹ专业㖁ㄉ઼ᓎབྷⲴ产૱䍴ᯉᓃ，为ᇒᡧᨀ供从产૱䍴ᯉ、产૱ᯩṸ、产૱䘹ර、

供ᓄ保䳌৺⢙⍱ᴽ࣑ㅹ一ᨭᆀᴽ࣑。ṩᦞ其公ᐳⲴᒤᣕ，2014 ᒤ㩕业᭦入为 6.31 亿

元。 

2、主㾱ㄎ争ሩ᡻ᛵ况 

઼公ਨᆈ൘ⴤ᧕ㄎ争关㌫Ⲵᦸᵳ࠶䬰୶ᛵ况ྲ下： 

 䬰主㾱产૱ ᓄ⭘亶ฏ࠶ 〠䬰୶਽࠶

⏖⅓、ᢰ 
ᰐ㓯䘎᧕㣟⡷、WiFi ৺㖁㔌༴⨶ಘ㣟⡷、

传ᝏಘ㣟⡷ㅹ 

〫ࣘ䙊䇟、ᇭᑖ᧕入、⎸䍩⭥ᆀ、ᐕ

业᧗ࡦ 

、䙊䳶ഒ 

䙊信 IC、ᮠᆇᵪ亦ⴂ、PA、ሴ仁ᔰ关、

䀖᧗㣟⡷、Ც㜭᡻ᵪᒣਠ、䱰㷪仪、传

ᝏಘ、PM、AM/FM ᧕ਇ、MCU、䰚ᆈ

঑ㅹ 

䙊信、᡻ᵪ、⎸䍩⭥ᆀ、ᐕ᧗५⯇、

⊭䖖⭥ᆀㅹ 

中⭥ಘᶀ 

EPON、GPON、EOC、PLC、Ethernet PHY 

ᰐ㓯ᇭᑖ、WiFi/BLUETOOTH/GPS；PA、

ሴ仁ᔰ关、䈳䉀ಘㅹ 

䙊信㌫㔏、Ც㜭㓸ㄟ、ᆹ䱢㌫㔏、Ც

㜭⭥㖁、ᰐ㓯ᢰᵟ、Ც㜭⭥㿶、⎸䍩

⭥ᆀ、ᐕ业᧗ࡦ、⭥Ⓚ㇑⨶ㅹ 

བྷ㚄བྷ 䀖᧗㊫ IC、⭥Ⓚ㇑⨶ IC、MCU、RF ㅹ 㖁㔌䙊䇟、⭥㝁、⎸䍩⭥ᆀ 

ᆹᇼ࡙ 

ᆈ储ಘ、MCU、࣏⦷⁑ඇ、⭥ᇩ、䘎᧕

ಘㅹॺሬ体、互䘎、ᰐⓀ઼ᵪ⭥ (IP&E)

产૱ 

䙊信、交䙊、५⯇、ᐕ业⭥ᆀ、⎸䍩

⭥ᆀ 

㢮⶯⭥ᆀ 
䘎᧕㣟⡷、㬍⢉、ᗞ༴⨶ಘ、㖁关、䀖

᪨ቿ傡ࣘ㣟⡷、⭥ᇩㅹ 

⊭䖖⭥ᆀ、⎸䍩⭥ᆀ、ᐕ业⭥ᆀ、LED

➗᰾、⭥Ⓚ、ᰐ㓯䙊信 

八、影响公司未来成长的风险 

（一）ᐲ൪仾䲙 

1、ᆿ㿲㓿⍾⌒ࣘ仾䲙 

IC 产૱下⑨ᓄ⭘㹼业ᒯ⌋，वᤜ䙊䇟䇮༷、ᇦ⭘⭥ಘ、⊭䖖⭥ᆀ、ᐕ业᧗ࡦㅹ൘

内Ⲵഭ≁㓿⍾਴个亶ฏ，ഐ↔ IC ᐲ൪不ਟ䚯免ൠ会ਇࡠᆿ㿲㓿⍾⌒ࣘⲴᖡ૽。ᆿ㿲

㓿⍾Ⲵਈॆሶⴤ᧕ᖡ૽下⑨产业Ⲵ供䴰ᒣ㺑，䘋㘼ᖡ૽ࡠ IC ᐲ൪。 
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2012 ᒤ，䲿⵰⅗债ডᵪሬ㠤Ⲵ全⨳㓿⍾໎䮯᭮㕃，IC 㹼业ਇࡠ䍏䶒ᖡ૽。ṩᦞ

㖾ഭॺሬ体ᐕ业ॿ会（SIA）Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，2012 ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞仍为 2,916 亿㖾元，

∄ 2011 ᒤⲴ䬰୞仍ቁ 2.7%；2013 ᒤ䲿⵰ᆿ㿲㓿⍾ᖒ࣯Ⲵ䙀⑀എ᳆，IC 㹼业ᔰ࿻༽㣿，

2013 ᒤ全⨳ॺሬ体全ᒤ䬰୞仍为 3,056 亿㖾元，໎䮯 4.8%；2014 ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞

仍䗮 3,358 亿㖾元，਼∄໎䮯 9.9%。਼ᰦ，ṩᦞ㖾ഭᐲ൪⹄ウ公ਨ Gartner Ⲵ亴⍻，

2015 ᒤ全⨳ॺሬ体䬰୞仍ᴹᵋ䗮 3,583 亿㖾元。 

ഭ内ᐲ൪ᯩ䶒，2012 ᒤ上ॺᒤ，ਇ⭥ᆀᮤᵪഭ内ཆᐲ൪⎸䍩䴰≲低䘧、企业⎸减

ᓃᆈㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，中ഭ IC ᐲ൪਼ṧਇࡠᣁࡦ，ᐲ൪໎䙏᭮㕃㠣 4.3%；2012 ᒤ下ॺ

ᒤ，䲿⵰ഭᇦ“㢲㜭产૱ᜐ≁ᐕ〻”᭯ㆆⲴ具体ᇎᯭ，一ᢩབྷ中ර䟽⛩ส⹰䇮ᯭᐕ〻

Ⲵᢩ༽઼ࡽᵏ准༷，以৺〫ࣘ互㚄㖁ᡰᑖࣘⲴᲪ㜭ॆ䇮༷⑇䘿⦷Ⲵᤱ㔝ᨀ儈，中ഭ IC

ᐲ൪㿴⁑੸⧠䙀ᴸっ↕ᢙབྷⲴ໎䮯ᘱ࣯。㓿䎋䘚亮䰞⍻㇇，2012 ᒤ中ഭ IC ᐲ൪㿴⁑

为 8,558.6 亿元，਼∄໎䮯 6.1%。 

2013 ᒤ，䲿⵰全⨳㓿⍾ᖒ࣯Ⲵྭ䖜，䶐ࠪਓ᣹ࣘⲴ中ഭ⭥ᆀᮤᵪ产૱䴰≲໎࣐，

਴ OEM ল୶࣐ᘛ䟷䍝ᒦഎ㺕 IC 产૱ᓃᆈ。以便ᩪᔿ〫ࣘᲪ㜭䇮༷、Ც㜭᡻ᵪ为代㺘

Ⲵ〫ࣘ互㚄䇮༷保ᤱᘛ䙏໎䮯。↔ཆ，䲿⵰ਇ⨶⧟ຳ᭩䙐、ਁ঑、㹼业ᓄ⭘、POS ઼

ATM ᭩䙐ᐕ作Ⲵ䱶㔝ᆼᡀ，਴བྷ䬦㹼䠁㶽 IC ঑ਁ঑઼ᴯᦒᐕ作൘ 2013 ᒤ䘋入全䶒

ᘛ䙏໎䮯䱦⇥，IC ঑㊫䳶ᡀ⭥䐟ᐲ൪ਾ㔝ࡽᲟᒯ䱄。ᙫ体ᶕⴻ，2013 ᒤ中ഭ IC ᐲ൪

ᇎ⧠了ᒣっ໎䮯，ṩᦞ䎋䘚亮䰞Ⲵᮠᦞ，2013 ᒤഭ内 IC ᐲ൪㿴⁑䗮 9,166.3 亿元。 

ᵚᶕ，ྲ᷌ᆿ㿲㓿⍾ࠪ⧠䖳བྷ⌒ࣘᡆ㘵ᤱ㔝低䘧，ሶ会ᖡ૽ IC 㹼业Ⲵਁኅ，व

ᤜ公ਨ൘内Ⲵ IC  。不਼〻ᓖⲴᖡ૽ࡠ䬰୶也会ਇ࠶

2、ᐲ൪ਈॆ仾䲙 

公ਨᱟഭ内 IC 产૱৺໎值ᴽ࣑ᨀ供୶，下⑨ᇒᡧ主㾱为⭥ᆀ产૱䇮䇑ࡦ䙐୶。

ṩᦞ公ਨᡰ࠶䬰产૱Ⲵ具体ᓄ⭘以৺公ਨᡰᨀ供Ⲵ໎值ᴽ࣑，公ਨᇒᡧਟ以࠶ࡂ为〫

ࣘ䙊䇟、ᇭᑖ᧕入、⎸䍩⭥ᆀ઼ᐕ业᧗ࡦㅹഋབྷ亶ฏ。 
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公ਨ䬰୞᭦入与下⑨㹼业Ⲵᐲ൪䴰≲⴨关。ྲ൘〫ࣘ䙊䇟亶ฏ，2012 ᒤ、2013

ᒤ，⭡于Ც㜭᡻ᵪᐲ൪Ⲵᘛ䙏ਁኅ，公ਨ൘〫ࣘ䙊䇟亶ฏⲴ䬰୞᭦入໎䮯䖳ᘛ，໎䮯

∄例࡛࠶为 41.35%઼ 26.22%；2014 ᒤഭ内Ც㜭᡻ᵪᐲ൪໎䙏下━，公ਨ൘〫ࣘ䙊䇟

亶ฏⲴ䬰୞᭦入਼∄下━ 15.19%。਼ᰦ൘ᇭᑖ᧕入亶ฏ，ᗇ⳺于“三㖁㶽ਸ”৺⭥信

䘀㩕୶ᰐ㓯✝⛩Ⲵᔪ䇮， 2012 ᒤ䬰୞᭦入࡛࠶∄上一ᒤ໎䮯 42.35%；2013 ᒤ，⭥信

䘀㩕୶࣐བྷሩ 4G 㖁㔌Ⲵᣅ䍴，ࡺ减ሩᰐ㓯✝⛩Ⲵᔪ䇮ᣅ入，ਇ↔ᖡ૽䜘࠶ᇒᡧ减ቁ

了ሩབྷ࣏⦷ AP ㊫㣟⡷Ⲵ䟷䍝，ሬ㠤公ਨ 2013 ᒤᇭᑖ᧕入亶ฏⲴ䬰୞᭦入∄ 2012 ᒤ

下䱽了 9.58%；2014 ᒤ䬦㹼、୶൪、䞂ᓇㅹ企业ᇒᡧ࣐བྷሩᰐ㓯✝⛩Ⲵᔪ䇮，ሬ㠤公

ਨ 2014 ᒤᇭᑖ᧕入亶ฏⲴ䬰୞᭦入਼∄໎䮯 9.82%。 

ᣕ੺ᵏ内，公ਨ专⌘于〫ࣘ䙊䇟৺ᇭᑖ᧕入亶ฏⲴ产૱䬰୞，㤕以上亶ฏⲴ㓶࠶

ᐲ൪ࠪ⧠䖳བྷਈॆ，ਁ㹼人ᵚ㜭保ᤱ൘以上亶ฏ内Ⲵ䬰୞᭦入，ਁ㹼人Ⲵ㓿㩕业㔙ሶ

ਇࡠ䟽བྷ不࡙ᖡ૽。਼ᰦ，㤕൘ᵚᶕ业࣑ਁኅ中，ྲ᷌公ਨᵚ㜭ᢺᨑ㹼业ਁኅⲴᴰᯠ

ࣘᘱ，൘下⑨ᐲ൪ਁኅ䎻࣯Ⲵࡔᯝᯩ䶒ࠪ⧠䟽བྷཡ䈟，⋑ᴹ㜭ཏ൘ᘛ䙏ᡀ䮯Ⲵᓄ⭘亶

ฏ᧘ࠪ䘲ਸ下⑨⭘ᡧ䴰≲Ⲵ产૱઼ᴽ࣑，ᡆ㘵ሩ䜘࠶㓶࠶ᐲ൪亶ฏⲴ产૱䴰≲䘋㹼了

䗷儈Ⲵ亴ᵏ，ሶ会ሩ公ਨⲴ㓿㩕业㔙䙐ᡀ䟽བྷ不࡙ᖡ૽。 

3、ᢰᵟਈ䶙ሬ㠤Ⲵ产૱ਈࣘ仾䲙 

䘁ᒤᶕ，䲿⵰ IC ㅹ⭥ᆀ产业⹄ਁઘᵏⲴ不ᯝ㕙⸝઼ᢰᵟ䶙ᯠⲴ不ᯝ࣐ᘛ，ᯠᢰ

ᵟ、ᯠᐕ㢪൘ IC ㅹ⭥ᆀ产业中Ⲵᓄ⭘ᴤ࣐䗵䙏，⴨ᓄሬ㠤 IC ㅹ⭥ᆀ产૱Ⲵ⭏ભઘᵏ

不ᯝ㕙⸝。ᣕ੺ᵏ内，䲿⵰Ც㜭᡻ᵪ઼ᰐ㓯ᇭᑖㅹ下⑨ᐲ൪䴰≲Ⲵᘛ䙏໎䮯，WiFi

㊫㣟⡷Ⲵ䬰୞᭦入ঐਁ㹼人主㩕业࣑᭦入Ⲵ∄䟽⴨ሩ䖳བྷ。ྲ᷌ᵚᶕ䲿⵰ IC 产业Ⲵ

ᢰᵟ䶙ᯠ઼ॷ㓗ᦒ代，WiFi ᢰᵟ㻛其他ᴤ࣐先䘋、ᐲ൪䴰≲ᴤབྷⲴᢰᵟᡰਆ代，ਁ㹼

人ሶ䶒临䟽㾱产૱ᐲ൪⌒ࣘⲴ仾䲙。 

ྲ᷌ᵚᶕ䲿⵰ IC ᢰᵟⲴᰕ⳺ਁኅ，IC 产૱Ⲵ䳶ᡀᓖ不ᯝᨀ儈，䘋㘼ሬ㠤㹼业内

供ᓄ୶Ⲵ主㾱产૱㔃ᶴਁ⭏ਈॆ，ྲਁ㹼人不㜭৺ᰦṩᦞ㹼业ਈॆᴹ᭸ᓄሩ，ሶ会ሩ

ਁ㹼人Ⲵ㓿㩕业㔙䙐ᡀ䟽བྷ不࡙ᖡ૽。 
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4、ᐲ൪㔃ᶴਈࣘ仾䲙 

ⴞࡽ，从 IC 产૱⴨关Ⲵ上下⑨㹼业ᶕⴻ，主㾱ᆈ൘三⿽产૱⍱䖜⁑ᔿ：其一，

⭡上⑨
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公ਨⲴ上⑨供ᓄ୶ᱟ IC 产૱䇮䇑ࡦ䙐୶，䘉些䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵᇎ࣋৺其与公ਨਸ

作关㌫Ⲵっᇊᙗሩ于公ਨⲴᤱ㔝ਁኅ具ᴹ䟽㾱᜿义。ⴞࡽ，公ਨ主㾱代⨶儈䙊ࡋ䭀䇟、

AVX/京⬧、Პᙍ、ᙍ佳䇟、ᯠᙍ、ᚙᲪ⎖ㅹഭ䱵 IC 产૱䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵ产૱。 

2012ᒤ㠣 2014ᒤ，公ਨሩ儈䙊ࡋ䭀䇟Ⲵ䟷䍝仍ঐ公ਨ䟷䍝ᙫ仍Ⲵ 55.66%、49.67%

઼ 49.33%，ሩࡽ五བྷ供ᓄ୶Ⲵ䟷䍝仍ঐ公ਨ䟷䍝ᙫ仍Ⲵ∄例䗮 93.54%、93.78%઼

90.46%，公ਨሩ儈䙊ࡋ䭀䇟ㅹ主㾱 IC 产૱䇮䇑୶Ⲵ䟷䍝依䎆䖳བྷ。 

ྲ᷌公ਨ与上⑨䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵਸ作ᦸᵳ关㌫ࠪ⧠ਈॆ，例ྲ供ᓄ୶᭩ਈ઼公ਨⲴ

ਸ作⁑ᔿ；ᡆ㘵公ਨ䮯ᵏᵚ㜭䗮ࡠ上⑨䇮䇑ࡦ䙐୶Ⲵ䬰୞㿴⁑઼ᢰᵟ≤ᒣ㾱≲，上⑨

供ᓄ୶䘹ᤙ其他࠶䬰୶䘋㹼ਸ作；ᡆ㘵上⑨䇮䇑ࡦ䙐୶㓿㩕䬰୞ㆆ⮕ਁ⭏䟽བྷਈॆ，

᭩ਈⴞࡽ以࠶䬰ᯩᔿ䘋㹼Ⲵ产૱⍱䖜⁑ᔿ；ᡆ㘵上⑨䇮䇑ࡦ䙐୶㠚䓛㓿㩕ᛵ况ࠪ⧠䖳

བྷ⌒ࣘ，ྲ 儈䙊ࡋ䭀䇟Ⲵ⭏产㓿㩕ᛵ况ࠪ⧠⌒ࣘᡆ其൘䙊䇟亶ฏⲴ亶先ൠ位ਇࡠ其他

ল୶Ⲵ冲ࠫ，㘼公ਨᵚ㜭൘⸝ᵏ内与ᯠⲴ供ᓄ୶ᔪ・㢟ྭⲴਸ作关㌫；䜭ሶ会ሩ公ਨ

Ⲵ㓿㩕业㔙䙐ᡀ䟽བྷ不࡙ᖡ૽。 

↔ཆ，䲿⵰㣟⡷ᢰᵟⲴᰕ⳺ਁኅ，㣟⡷产૱Ⲵ䳶ᡀᓖ不ᯝᨀ儈，䘋㘼ሬ㠤㹼业内

主㾱产૱㔃ᶴⲴਈॆ，ഐ↔ᡆሶሩ IC 䬰୶Ⲵ㓿㩕䙐ᡀᖡ૽。ਁ㹼人൘〫ࣘ䙊䇟亶࠶

ฏ代⨶儈䙊ࡋ䭀䇟Ⲵ᡻ᵪᰐ㓯䘎᧕㣟⡷，䈕㣟⡷主㾱⭘于 3G ᡻ᵪ。䲿⵰᡻ᵪ㣟⡷Ⲵ

䳶ᡀᓖ上ॷ，儈䙊↓䙀↕ሶ᡻ᵪᰐ㓯䘎᧕㣟⡷䳶ᡀ㠣其สᑖ㣟⡷中。儈䙊Ⲵสᑖ㣟⡷

⭡其ⴤ供，不䙊䗷ᦸᵳ࠶䬰Ⲵᖒᔿ䬰୞，ഐ↔ሬ㠤ਁ㹼人Ⲵ〫ࣘ䙊䇟亶ฏᰐ㓯䘎᧕㣟

⡷䬰୞᭦入൘ 2014 ᒤࠪ⧠下━。ɯ ᶕ൘ 4G ᡻ᵪ亶ฏ，᡻ᵪᰐ㓯䘎᧕㣟⡷ሶ主㾱䙊䗷

䳶ᡀ㠣สᑖ㣟⡷Ⲵᯩᔿ⭡儈䙊ⴤ供，不㓿⭡࠶䬰୶Ⲵᖒᔿ䬰୞。ഐ↔ᵚᶕ公ਨ〫ࣘ䙊

䇟亶ฏⲴᰐ㓯䘎᧕㣟⡷Ⲵ䬰୞᭦入亴䇑下䱽。 

䳶ᡀᓖ不ᯝ໎࣐ᱟᵚᶕ㣟⡷产૱ਁኅⲴ主⍱䎻࣯，ഐ↔ሶ会ሩ⧠ᴹ㹼业内Ⲵ产૱

㊫ර৺产૱㔃ᶴ䙐ᡀᖡ૽，ྲਁ㹼人不㜭৺ᰦṩᦞ㹼业ਈॆᴹ᭸ᓄሩ，ሶ会ሩਁ㹼人

Ⲵ㓿㩕业㔙䙐ᡀᖡ૽。 

（ഋ）ᇒᡧਈࣘ仾䲙 
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公ਨⲴ下⑨ᇒᡧ主㾱为⭥ᆀ产૱䇮䇑ࡦ䙐୶。2012 ᒤ㠣 2014 ᒤ，公ਨሩࡽ五བྷ

ᇒᡧⲴ䬰୞᭦入ঐ公ਨ㩕业᭦入Ⲵ∄例࡛࠶为 38.40%、29.51%઼ 27.95%。公ਨࡽ五

བྷᇒᡧ䬰୞᭦入ঐ∄下䱽Ⲵ主㾱৏ഐ为：
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ᣕ੺ᵏ内，ਁ㹼人䬰୞䍩⭘与㇑⨶䍩⭘中ᐕ䍴、྆䠁৺⾿࡙䍩Ⲵ䠁仍ྲ下： 

অ位：万元 

亩ⴞ 2014 ᒤ 2013 ᒤ 2012 ᒤ 

䬰୞䍩⭘ 1,896.96  1,704.13  958.12  

㇑⨶䍩⭘ 2,890.61  2,640.45  2,441.78  

ਸ䇑 4,787.57  4,344.58  3,399.90  

⭡上㺘ਟ㿱，ᣕ੺ᵏ内ਁ㹼人ੁઈᐕ᭟付Ⲵᐕ䍴、྆䠁৺⾿࡙䍩䙀ᒤ上⏘，其中

2013 ᒤ∄ 2012 ᒤ໎࣐ 944.68 万元，2014 ᒤ∄ 2013 ᒤ໎࣐ 442.99 万元，一ᯩ䶒⭡于

ਁ㹼人于 2012 ᒤᓅᕅ䘋ᯠ产૱㓯㘼໎࣐䬰୞与⹄ਁ人ઈᡰ㠤，ਖ一ᯩ䶒⭡于公ਨ↓

ᑨᨀ㯚、䲿䬰୞业㔙໎䮯㔙᭸྆䠁⴨ᓄ໎䮯ㅹഐ㍐ᖡ૽ᡰ㠤。 

ྲ᷌ᯠ໎࣐Ⲵ䬰୞人ઈ৺⹄ਁ人ઈ⸝ᰦ䰤内不㜭㔉公ਨᑖᶕ⴨ᓄⲴ᭸⳺，ሶሩ公

ਨᵚᶕ㓿㩕与ਁኅ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

（七）䍒࣑仾䲙 

1、ᓄ᭦䍖Ⅾ仾䲙 
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（八）ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ仾䲙 

ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ与公ਨᵚᶕਁኅᇶ࠷⴨关。㲭❦公ਨ൘ᤏᇊएᣅ亩ⴞᯩṸ

Ⲵᰦ候充࠶㘳㲁了公ਨⲴਁኅᡈ⮕઼亩ⴞⲴਟ㹼ᙗ，ए䳶䍴䠁亩ⴞ䜭ᱟ⧠ᴹ业࣑Ⲵᔦ

伸઼ᆼழ，但仍❦ᆈ൘ए䳶䍴䠁ࡠ位ᰦ䰤与亩ⴞᇎᯭ䇑ࡂ不一㠤，亩ⴞ不㜭᤹䇑ࡂ亪

࡙ᇎᯭ，从㘼䗮不ࡠ亴ᵏⴞḷⲴ仾䲙。 

ᤋ㛑䈤᰾书中ᣛ䵢Ⲵए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ亴ᵏ᭦⳺Ⲵ亴⍻ᙗ信᚟，ᱟ公ਨส于㓿⍾

ᖒ઼࣯ᐲ൪䴰≲ㅹশਢ信᚟、ⴞࡽ⣦况䘋㹼Ⲵਸ⨶ࡔᯝ，一ᰖ㓿⍾ᖒ࣯ᡆᐲ൪䴰≲ਁ

⭏䟽བྷ不࡙ਈॆ，ሶਟ㜭ሬ㠤公ਨए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ亴ᵏ᭦⳺䗮不ࡠ亴ᵏⴞḷ。 

（九）净䍴产᭦⳺⦷下䱽仾䲙 

ྲ᷌公ਨᡀ࣏ᇎ⧠俆⅑公ᔰਁ㹼㛑⾘ᒦ上ᐲ，ਁ㹼ਾ净䍴产ሶᴹ䖳བྷᑵᓖⲴ໎

䮯，㤕公ਨ㓿㩕业㔙不㜭ᇎ⧠⴨ᓄ໎䮯，ࡉ㛑⾘ਁ㹼ᖃᒤ净䍴产᭦⳺⦷ሶࠪ⧠一ᇊᑵ

ᓖⲴ下䱽，ᆈ൘ഐ净䍴产㿴⁑ᢙབྷሬ㠤净䍴产᭦⳺⦷下䱽Ⲵ仾䲙。 

（ॱ）ਁ㹼人ᡀ䮯ᙗ仾䲙 

ਁ㹼人൘ᵚᶕਁኅ䗷〻中ሶ䶒临ᡀ䮯ᙗ仾䲙。保㦀ᵪᶴࠪ具Ⲵ《ਁ㹼人ᡀ䮯ᙗ专

亩᜿㿱》㌫ส于ሩਁ㹼人⭏产㓿㩕Ⲵ内䜘⧟ຳ઼ཆ䜘⧟ຳᇑ᝾Ṩḕਾ，䙊䗷ਁ᷀࠶㹼

人Ⲵশਢᡀ䮯ᙗ઼⧠ᴹਁኅ⣦况作ࠪⲴࡔᯝ。ਁ㹼人ᵚᶕⲴᡀ䮯ਇᆿ㿲㓿⍾、㓶࠶亶

ฏᐲ൪ࡽᲟ、㹼业ᢰᵟ、㹼业ㄎ争Ṭተ、上⑨㹼业、下⑨㹼业、以৺ਁ㹼人ࡋᯠ㜭࣋、

产૱ᴽ࣑䍘䟿、㩕䬰㜭࣋、内䜘᧗ࡦ≤ᒣㅹ㔬ਸഐ㍐Ⲵᖡ૽。ྲ᷌上䘠ഐ㍐ࠪ⧠不࡙

ਈॆ，ሶਟ㜭ሬ㠤公ਨ⳸࡙㜭࣋ࠪ⧠⌒ࣘ，从㘼公ਨᰐ⌅亪࡙ᇎ⧠亴ᵏⲴᡀ䮯ᙗ。 

九、保荐机构关于发行人成长性的专项意见 

（一）ቭ㙼䈳ḕ৺ᇑ᝾Ṩḕ䗷〻 

保㦀ᵪᶴን㹼了ᗵ㾱Ⲵቭ㙼䈳ḕ৺ᇑ᝾Ṩḕ〻ᒿ，ሩਁ㹼人Ⲵᡀ䮯ᙗ䘋㹼了ቭ㙼

䈳ḕ，䙊䗷ᇑ᝾Ṩḕ公ਨ⋫⨶、内䜘᧗ࡦㅹࡦᓖᔪ䇮，⺞保公ਨࡦᓖᔪ䇮ᐢ䙀↕ᗇࡠ
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ᴹ᭸ᢗ㹼；ḕ䰵了㹼业᭯ㆆ、㹼业⹄ウᣕ੺ㅹ᮷件，᷀࠶公ਨᡰ༴㹼业⧠⣦઼䎻࣯৺

ㄎ争ሩ᡻Ⲵᛵ况；ḕ䰵了ਁ㹼人Ⲵᢰᵟ᮷ẓ、ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞⲴਟ㹼ᙗ⹄ウᣕ੺ㅹ

᮷件，与ਁ㹼人Ⲵᢰᵟ⹄ਁ人ઈ䈸䈍，ሩਁ㹼人ⲴṨᗳᢰᵟ、⹄ਁ亩ⴞ、ᢰᵟ储༷、

ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ䘋㹼了䈳ḕ；ᇑ᝾Ṩḕ公ਨ业࣑、䍒࣑৺㇑⨶਴⧟㢲Ⲵᐕ作，⺞保

公ਨ㓿㩕ᐕ作Ⲵᴹᒿ䘀作；ḕ䰵䬰୞ਸ਼৺᭦入ࠝ䇱，⺞保公ਨⲴ㩕䬰৺䟷䍝⑐䚃Ⲵ

↓ᑨᴹ᭸；与ᖻᐸ、会䇑ᐸ保ᤱᇶ࠷⋏䙊，⺞保公ਨ൘⌅ᖻ、䍒࣑ᯩ䶒Ⲵਸ⌅ਸ㿴ᙗ。 

ṩᦞ上䘠ሩ公ਨᡰ作Ⲵቭ㙼䈳ḕ઼ᇑ᝾Ṩḕ，保㦀ᵪᶴሩᖡ૽公ਨᤱ㔝ᡀ䮯Ⲵ਴

ᯩ䶒ഐ㍐䘋㹼了⤜・ࡔ᷀࠶ᯝ，ᒦਁ㺘ᵜ专亩᜿㿱。 

（二）㔃䇪ᙗ᜿㿱 

㔬ਸࡽ䘠᷀࠶，公ਨ䘁ᒤᶕਁኅᘱ࣯㢟ྭ，主㩕业࣑ᤱ㔝໎䮯，㺘⧠ࠪ了䖳ྭⲴ

ᡀ䮯ᙗ；公ਨᡰ༴㹼业ਁኅࡽᲟᇭ䱄，ഭᇦ᭯ㆆ᭟ᤱ࣋ᓖ䖳བྷ；ਁ㹼人具ᴹ䖳ᕪⲴ㠚

主ࡋᯠ㜭࣋、ᢰᵟ⹄ਁᇎ࣋、ᯠ产૱ᔰਁ㜭࣋、䬰୞㖁㔌、ᐲ൪㩕䬰઼୞ਾᴽ࣑优࣯，

ഐ↔公ਨᤱ㔝⳸࡙㜭࣋䖳ᕪ、ɯ ᶕᡀ䮯オ䰤䖳བྷ；公ਨᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᆼᡀਾ，

公ਨⲴ⳸࡙≤ᒣ઼ᡀ䮯㜭࣋ሶᴹᴤབྷᑵᓖⲴᨀ儈。 

（以下ᰐ↓᮷）
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